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Auditores y Consultores

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

AL CONSEJO DE ADMINISTRACION Y A LOS
ACCIONISTAS DE COMPANIA FINANCIERA S.A.

Opinion

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Compafiia Financiera S.A. los cuales
comprenden los estados de situacion financiera al 31 de diciembre de 2016 y 2015, y los estados del
resultado integral, de cambios en el capital contable y de flujos de efectivo, correspondientes a los
afios que terminaron en esas fechas, asi como un resumen de las politicas contables significativas y
otra informacidn explicativa.

En nuestra opinidn, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los
aspectos importantes, |a situacion financiera de Compafiia Financiera S.A. al 31 de diciembre de 2016
y 2015, asi como sus resultados y sus flujos de efectivo correspondientes por los afios que
terminaron en dichas fechas, de conformidad con las MNormas Internacionales de Infarmacién
Financiera.

Bases de la Opinién

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria. Nuestra
responsabilidad bajo estas normas se describe con mas detalle en la seccidn de responsabilidades del
auditor para la auditorfa de los estados financieros de nuestro informe. Somaos independientes de la
Entidad de acuerdo con las disposiciones del Cédigo de Etica para Contadores publicos emitidos por
el Consejo de Normas Internacionales de Etica (IESBA), v hemos cumplido con nuestras otras
responsabilidades éticas en conformidad con estos requisitos.

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2015 fueron auditados por otro auditor independiente.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente para proporcionar una
base razonable para nuestra opinidn.

Asuntos Clave de Auditoria

Asuntos Clave de Auditoria son agquellos asuntos que, a nuestro juicio profesional, fueron de mayor
importancia en nuestra auditoria de los estados financieros del periodo actual. Estas cuestiones
fueron abordadas en el contexto de nuestra auditoria como un todo, y en la formacién de nuestra
opinion al respecto, por lo que no representan una opinién por separado sobre estos asuntos.

* Marco contable con base a NIIF

Mediante Resolucién 5B No. 873/25-06-2014 la Comisién Nacional de Bancos y Seguros aprobd

el marco contable basado en Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF)

combinadas con las Normas Prudenciales emitidas por dicha Comision, aplicables a las

instituciones del sistema financiero. Al 31 de diciembre de 2016, Compafiia Financiera 5.A., ha

concluido con los procesos de transicién e implementacién NIIF conforme a las disposiciones
establecidas por la referida Comisién, encontrdndose en el periodo de adopcidn establecido por
dicha entidad para periodo comprendido del 1 de enero al 31 de diciembre de 2017.

Registro contable de intereses por cobrar

Como se explica en la Nota 53, en cumplimiento a las normas establecidas por la Comisién
Nacional de Bancos y Seguros, el Consejo de Administracion en la sesién celebrada el 27 de
enero de 2017, aprobd cambiar el método de efectivo para cobro de los intereses de la cartera
crediticia al método del devengo. A |a fecha de este dictamen este procedimiento se encuentra
en proceso de adopcidn o cambio.

Otra informacidn incluida en el documento gue contienen los estados financieros auditados

La administracion es responsable de la otra informacidn. La otra informacién comprende asuntos
relacionados a las actividades operacionales de la Compaiiia.

Nuestra opinién sobre los estadaos financieros no cubre la otra informacién y na podemos expresar
cualquier forma de opinién al respecto.

En relacién con nuestra auditorfa de los estados financieros, es nuestra responsabilidad leer la otra
informacidén y, al hacerlo, considerar si esta es materialmente consistente con los estados financieros
o con nuestros conocimientos obtenidos en la auditoria, o de lo contrario si parece estar
materialmente distorsionada. Si, sobre la base del trabajo que hemos realizado, podemos concluir
gue existe una inexactitud importante de esta otra informacion, estamos obligados a notificar este
hecho. No tenemaos nada gue informar a este respecto.

Responsabilidades del auditor para la auditoria de los estados financieros (Ver Anexo A)

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable acerca de si los estados financieros como un
todo estdn libres de errores materiales, ya sea por fraude o por error, y emitir nuestra opinién.
Seguridad razonable es un alto nivel de seguridad, pero no es garantia de que una auditoria realizada
de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria siempre va a detectar errores materiales
cuando existan. Equivocaciones pueden surgir por fraude o error y se considera material si,
individualmente o en conjunto, puede esperarse razonablemente que influyen en las decisiones
econdmicas de los usuarios, tomadas sobre |a base de los estados financieros.

Responsabilidades de la administracién y los encargados de gobierno en relacidn con los estados
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financieros

La administracién de la Entidad es responsable de la preparacidn y presentacién razonable de los
estados financieros adjuntos de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera, asi como del control interno que la administracion de |a Entidad considere necesario para
permitir la preparacion de estados financieros libres de errores importantes debido a fraude o error.

En la preparacién de los estados financieros, la administracién es responsable de evaluar la
capacidad de la Entidad para continuar como un negocio en marcha, revelando, segin corresponda,
los asuntos relacionados, salvo que la administracién se proponga liquidar la Entidad o cesar sus
operaciones, 0 no tenga otra alternativa mas realista que hacerlo.

Los encargados de gobierno son responsables de supervisar el proceso de presentacion de los
informes financieros de la Entidad.

RAMON E. MARADIAGA Z.
50CI0 DIRECTOR

San Pedro Sula, Cortés
9 de marzo de 2017

Anexo A

Comeo parte de una auditoria de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria, aplicamos el
juicio profesional y mantenemos el escepticismo profesional durante toda la auditoria.

Asimismo:

Identificamos y evaluamos los riesgos de errores significativos en los estados financieros, ya sea
por fraude o error, disefiamos y, realizamos procedimientos de auditoria que responden a esos
riesgos, obtenemos evidencia de auditoria suficiente y apropiada para proporcionar una base
para nuestra opinion. El riesgo de no detectar un error material resultante de fraude es mayor
que para que resulte de errores, como el fraude puede implicar la colusién, falsificacién,
omisiones intencionales, falseamiento, o la rescision del control interno.

Obtenemos un entendimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefiar pracedimientos de auditoria gue sean apropiados en las circunstancias, pero no con el
propdsito de expresar una opinién sobre |a efectividad del control interno de la entidad.

Evaluamos lo adecuado de las politicas contables utilizadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y revelaciones relacionadas efectuadas por la administracion.

Concluimos sobre el uso adecuado por la administracion del supuesto de negocio en marcha y
en base a la evidencia de auditorfa obtenida, si existe o no relaciones con eventos o condiciones
que puedan proyectar una duda importante sobre la capacidad de la entidad para continuar
como un negocio en marcha. Si llegamos a la conclusién de que existe una incertidumbre
material, estamos obligados a llamar la atencién en nuestro informe de auditoria de las
revelaciones relacionadas en los estados financieros o, si tales revelaciones son insuficientes,
modificar nuestra opinidn. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida
hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, eventos futuros o condiciones
pueden causar que la entidad no pueda continuar como un negocio en marcha.

Evaluamos la presentacién, estructura y contenido de los estados financieros, incluyendo las
revelaciones, y si los estados financieros representan las operaciones subyacentes y eventos en
una forma que logre presentacion. Obteniendo suficiente evidencia apropiada de auditoria
respecto de la informacion financiera de la entidades o actividades comerciales dentro del grupo
para expresar una opinion sobre los estados financieros. Somos responsables de la direccion,
supervision y ejecucion de la auditoria de la entidad. Somos los Gnicos responsable de nuestra
opinién de auditoria.

Nos comunicamos con los encargados del gobierno en relacién con, entre otras cosas, en el
alcance y el momento de la auditoria y los resultados de auditoria importantes, incluidas
posibles deficiencias significativas en el control interno que identificamos durante nuestra
auditoria.

También proporcionamos a los encargados del gobierno con una declaracion de que hemaos
cumplido con los requisitos éticos relevantes con respecto a la independencia, y hemos
comunicado todas las relaciones y otros asuntos que puedan soportaria.

A partir de las comunicaciones con los encargados del gobierno, determinamos aquellos asuntos
que eran de la mayor importancia en la auditoria de los estados financieros del periodo actual y
por lo tanto son los asuntos clave de auditoria.

Describimos estos asuntos en nuestro informe de auditoria a menos que la ley o el Reglamento
se opone a la divulgaciéon publica sobre el asunto o cuando, en circunstancias extremadamente
raras, determinamos que un asunto no debe ser comunicado en nuestro informe debido a
posibles consecuencias adversas.
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(Expresado en Lempiras)
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coMPARIA FINANCIERA, 5.4,

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

Afios terminados el 31 de diciembre de 2016y 2015
{Expresado en lempiras)

CONCEPTOS

ACTIVO
Disponibilidades
Inversiones Financieras
Préstamos, Descuentos y Neg. (Neto)
Cuentas por Cobrar
Activos Mantenidos para la Venta, Grupo de
Activos para su Disposicion y Op. Disc. (neto)
Propiedades, Plantay Equipo (Neto)
Otros Activos

Total Activo

PASIVO
Depdsitos
Obligaciones Financieras
Cuentas por Pagar
Provisiones
Otros Pasivos

Total Pasivo

PATRIMONIO
Capital Autorizado
Reservas de Capital
Utilidades Retenidas
Patrimonio Restringido no Distribuible
Total Patrimonio
Total Pasivo més Patrimonio

Cuentas de Orden

COMPARNIA FINANCIERA, S.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL

Afios terminados el 31 de diciembre de 2016y 2015
(Expresado en lempiras)

Productos y Gastos por Intereses
Ingresos por Intereses

Gastos por Intereses

Margen de Intereses

Pérdidas por Deterioro de Activos Financieros, Neta
Margen de Intereses, Neta de cargos por Deterioro

Ingresos por Comisiones

Gastos por comisiones

Otros Ingresos {Gastos) Financieros
Resultado Financiero

Gastos de Funcionarios y empleados

Gastos Generales

Depreciaciones y Amortizaciones

Ganancia (pérdida) por cambios en el Valor Razonable de Activos
y Pasivos no Financieros

Pérdidas por Deterioro de Activos No Financieros, Neta

Otros Ingresos (Gastos)

Utilidad (Pérdida) de Operacién

Utilidad (Pérdida) Antes de Impuesto sobre la Renta

Impuesto sobre la Renta

Utilidad (Pérdida) Neta

Ajustes por Valoracion Integral
Ganancia (Pérdida) en Venta de Activos con Financiamiento
Utilidad (Pérdida) Integral total

91,433,842
37,000,000
1,159,637,990
4,580,420

27,917,804
79,495,809
1,182,198

117,623,189
42,000,000
899,218,558
1,709,889

12,080,170
77,448,715
10,077,696

1,401,248,063

1,160,158,217

442,195,004
531,319,424
26,764,529
37,000,000
11,135,161

355,304,756
446,502,781
36,151,349
60,592,790
7,658,813

1,048,414,118

906,210,489

170,000,000
1,756,174
163,483,621
17,594,151

120,000,000
1,756,174
111,519,856
20,671,698

352,833,945

253,947,728

1,401,248,063

1,160,158,217

1,773,324,467

2016

2015

307,671,177
(79,252,345)

242,683,902
(66,078,441)

228,418,832

(30,000,000)

176,605,461

(30,000,000)

198,418,832

4,650,100
(3,112,762)
862,065

146,605,461

6,518,665
(1,925,647)
{1,074,353)

200,818,235

(42,875,126)
(46,584,699)
(6,592,164)

13,760,923
(1,054,719)
25,609,823

150,124,126

(40,469,911)
(40,968,041)
{6,685,399]

5,181,476
0
23,070,990

143,082,272

90,253,241

143,082,272
(42,874,682)

90,253,241
(27,025,972)

100,207,591

17,594,151

63,227,269

117,801,741

AUMENTOS DISMINUCIONES

SALDO AL
31/12/2015

150 9001
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SALDO AL

AUMENTOS DISMINUCIONES 31/12/2016

CAPITAL, RESERVAS ¥ UTILIDADES
Capital Primario

Reservas de Capital

Utllidades (Pérdidas)

PATRIMONIO RESTRINGIDO
Regularizacién de Ajustes por Valorizacién
Ajustes por Adopcion por Primera Vez de las NIIF

120,000,000

1,756,174
113,275,030
35,032,204

']
0

50,000,000

100,207,591
150,207,591

17,504,151
1,756,174

50,000,000
51,756,174

170,000,000
1,756,174 o
163,483,621
333,483,621

17,584,151
1,756,174

18,350,325

18,350,325

TOTAL PATRIMONIO 201,804,
COMPARIA FINANCIERA, S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

Afios terminados el 31 de diciembre de 2016y 2015
|Expresado en lempiras)

FLUJO DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE OPERACION
Cobro porintereses

{+) Cobro por comisiones

(-) Pago por intereses

{-) Pago por gastos de administracion

235,032,204

Ganancia o pérdida por tenencia o explotacién de bienes recibidos en pago

{neto)

Inversiones (no consideradas como equivalentes de efectivo)
(+) Desinversién

Préstamos descuentos y negociaciones

(+) Amortizaciones

(-) Desembolsos

Depdsitos:

{+) Captaciones

|-) Retiros

Cuentas por Cobrar y Pagar (neto)

Impuesto sobre la renta pagado

Otros ingresos y egresos (neto)

Flujo de Efective Neto de Actividades de Operacidn

FLUJO DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION

Bienes muebles e inmuebles:

(+) Venta de propiedad, Planta y equipo y propiedades de Inversién
(+) Venta de Activos y Grupo de Activos Mantenidos paralaVentay
Operaciones Discontinuada

|-} Compra de propiedad, planta y equipo y propiedades de inversion
Otras entradas y salidas de inversién (neto)

Flujo neto de efectivo procedente de actividades de inversion

FLUJO DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION
Obligaciones financieras:

(+) Obtencion de créditos

{-) Amortizacién de créditos

Dividendos pagados

Otras entradas y salidas de financiacidn (neto)

Flujo neto de efectivo procedente de actividades de financiacion

Incremento (disminucion) neto de efectivo y equivalentes al efectivo
al efectivo al principio del periodo
tes al efectivo al final del periodo

Efectivo (disponibilidades) y eq
Efectivo (di ibilidades) y equi

p

Nota 1. Constitucién y Finalidad

168,557,916

2016

352,833,945

2015

307,671,177
8,506,314
(79,252,346)
(158,216,795)

13,760,923
5,000,000

1,949,180,008
(2,239,599,438)

744,323,342
(644,338,612)
(5,832,191)
11,876,695

242,683,902
6,518,665
(63,093,319)
(115,966,158)

5,181,476

(135,874,468)

100,717,458

(2,971,685)
23,070,920

(86,920,922)

60,266,861

(8,639,258)
(15,445,809)

(5,188,083)
(10,551,453)
1,112,414

(24,085,067)

{14,627,122)

257,252,269
(172,435,627)

55,715,329

(30,000,000)
1,741,241

84,816,643

27,456,570

(26,189,347)
117,623,189

73,096,309
44, 526,880

91,433,842

117,623,189

Compafila Financiera S.A. (COFISA), se constituyd bajo las leyes de la Republica de Honduras
como una sociedad andnima de capital variable mediante Instrumento Publico No. 28 del 18
de julio de 1983. El 16 de septiembre de 1999, el Banco Central de Honduras mediante
Resolucion No. 323-9/99 la autorizé para operar como una sociedad financiera a efecto de
formar parte de las instituciones del sistema financiero, para lo cual, debid ajustarse a la Ley
de Instituciones del Sistema Financiero en cuanto a transformarse en una sociedad anénima
de capital fijo establecido en L 10,000,000. El domicilio legal de la sociedad es la ciudad de
San Pedro Sula, Cortés.

Al 31 de diciembre de 2016, el capital social de Compafiia Financiera S.A. es de L 170,000,000;
adicionalmente, mediante Resolucion GES No. 056/20-01-2017, la Comision Nacional de
Bancos y Seguros resolvio autorizar a Compaiiia Financiera S.A. (COFISA) aumentar su capital
social de L 170,000,000 millones a L 220,000,000, es decir, un incremento de L 50,000,000.

Compaiiia Financiera S.A. tiene como actividades principales otorgar préstamos, realizar
inversiones, recibir depdsitos de ahorro y a plazo, emitir titulos, asi como efectuar las demas
operaciones financieras que la Ley del Sistema Financiero le permite, ya sea en moneda
nacional o extranjera. Al 31 de diciembre de 2016, COFISA no realiza transacciones en
moneda extranjera.
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Los estados financieros de Compafiia Financiera S.A., por el periodo comprendido del 1 de
enero al 31 de diciembre de 2016, se presentan de manera individual debido a que no forma

parte de ningln grupo econémico. Estos estados financieros fueron aprobados en sesion del
Consejo de Administracién del 27 de enero de 2017, segun Acta 1-2017, punto XIII-10.

1Un amigo que si responde!

De conformidad con la Resoluciéon CNBS 563/24-07-2001, los estados financieros deben ser
publicados dentro de los cuatro meses siguientes a la fecha del cierre.

Nota 2. Principales Politicas Contables
2.1 Base de Presentacion

Los estados financieros de Compafiia Financiera S.A., han sido preparados de acuerdo con
normas emitidas por la Comision Nacional de Bancos y Seguros, organismo regulador que
establece los criterios contables, y en lo coincidente con base a las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF). Estos estados financieros han sido preparados bajo el costo
histarico, el cual es modificado por la revaluacion de los activos financieros y pasivos
financieros medidos a costo amortizado o al valor razonable con efecto en los resultados, los
activos financieros y pasivos financieros disponibles para la venta y todos los contratos de
instrumentos derivados.

La preparacion de los estados financieros de conformidad con las NIIF requiere el uso de
ciertas estimaciones contables importantes. Las dreas que implican un alto grado de juicio o
complejidad, son reveladas en la Nota 4.

2.2 Conversién de moneda extranjera

Las partidas incluidas en los estados financieros de Compafiia Financiera S.A. estan medidas
en Lempiras que es la moneda oficial en la Republica de Honduras.

Al 31 de diciembre de 2016, Compaiiia Financiera S.A. no realiza transacciones en moneda
extranjera.

2.3 Consolidacién

Como se explica en la nota 1, los estados financieros de Compaiiia Financiera S.A. se
presentan de manera individual debido que no mantiene inversiones en otras entidades
econdmicas.

2.4 Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo comprende el efectivo e inversiones a corto plazo de
gran liquidez, facilmente convertibles en importes determinados de efectivo, incluyendo:
efectivo, depdsitos en el Banco Central, depdsitos e inversiones en otras instituciones
financieras,

2.5 Instrumentos financieros derivados para coberturas

Al 31 de diciembre de 2016, Compafiia Financiera S5.A. no realiza transacciones de
instrumentos financieros derivados para coberturas.

2.6 Activos financieros

Compaiiia Financiera S.A. reconoce como activos financieros las Disponibilidades, Inversiones
Financieras, Préstamos, Descuentos y Negociaciones y Cuentas por cobrar. Las inversiones en
certificados se registran al costo de adquisicion.

2.7 Compensacién de instrumentos financieros

Al 31 de diciembre de 2016, Compaifiia Financiera S.A. no reporta operaciones de
compensacion de instrumentos financieros.

2.8 Deterioro de activos financieros
Activos registrados al costo amortizado

Compafiia Financiera S.A. evalla en cada fecha de balance, si existe evidencia objetiva que un
activo financiero o un grupo de activos financieros se ha deteriorado. Un activo financiero o
un grupo de activos financieros esté deteriorado y las pérdidas por deterioro son incurridas si,
y solo si, existe evidencia objetiva de deterioro como resultado de uno o mas eventos que
ocurrieron después del reconocimiento inicial del activo y ese evento de pérdida tiene un
impacto en los flujos de efectivo futuros estimados del activo financiero o grupo de activos
financieros que pueden ser estimados razonablemente.

(EXPRESADO EN LEMPIRAS)
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Los préstamos por cobrar se presentan netos de la estimacién por deterioro, mediante
clasificacion crediticia que se realiza al cierre de cada mes, de conformidad a los
procedimientos y porcentajes establecidos en la Resolucidn SB No. 473/29-04-2015, emitida
por la Comision Nacional de Bancos y Seguros, la cual establece cuatro criterios
fundamentales consistentes en: Capacidad de pago, comportamiento de pago, disponibilidad
de garantias y entorno economico.

Los activos adquiridos a través de adjudicacion judicial y cancelacion de préstamos se
registran conforme a las normas emitidas por la Comision Nacional de Bancos y Seguros
mediante Resolucion GE No. 180/06-02-2012, la cual considera criterios basicos, consistentes
en: El valor acordado con el deudor en la dacidn de pago, valor de mercado segun avalio
practicado por un profesional inscrito en la CNBS, valor consignado en el remate judicial o al
60% el saldo de capital del préstamo, el que resulte menor.

2.9 Activos mantenidos para la venta y grupo para su disposicién

Compaiiia Financiera S.A. valora los activos de largo plazo poseidos para la venta, al menor
entre su importe en libros y su valor razonable menos los costos de venta a excepcidn de los
bienes recibidos en pago o adjudicados cuya contabilizacion se realiza con base a la normativa
vigente.

2.10 Bienes recibidos en pago o adjudicados

Los bienes recibidos en concepto de pago de créditos se contabilizan al menor valor
establecido en el reglamento respectivo. Para estos efectos se considera como valor de
mercado, el avalio pericial de los bienes realizados por perito inscrito en la Comisién
Nacional de Bancos y Seguros.

Compafiia Financiera S.A. dispone de un plazo de hasta dos (2) afios contados a partir de su
adquisiciéon para liquidarlos, caso contrario el valor de estos activos se castiga
progresivamente durante un periodo de tres (3) afios, de conformidad con el reglamento para
activos eventuales.

2.11 Propiedades, Planta y Equipo

El terreno y edificio que ocupa la oficina principal en San Pedro Sula, estan registrados a valor
histdrico, sin embargo, éstos son determinados a valor actual conforme al avalto realizado
por un profesional independiente inscrito en la Comisién Nacional de Bancos y Seguros. El
mobiliario y equipo e instalaciones se registran al costo menos la depreciacion acumulada.
Todas las otras reparaciones y mantenimientos son cargadas al estado de resultados durante
el ejercicio en el que son incurridas, de conformidad con las circunstancias. Los valores
residuales de los activos y las estimaciones de vida util son revisados periddicamente y
ajustados si es necesario.

Compafiia Financiera S.A. utiliza el método de linea recta para registrar la depreciacion y
amortizacién, aplicando tasas de acuerdo con la vida (til, permitidas por las autoridades
fiscales. La vida util estimada de los activos es la siguiente:

PERIODO DE
ACTIVO DEPRECIACION EN ANOS
Edificios 30
Mobiliario y Equipo de Oficina 5-10
Equipo de Informatica 5
Instalaciones 10

2.12 Arrendamientos
Compafiia Financiera S.A. no realiza transacciones de arrendamiento operativo y/o financiero.
2.13 Activos Intangibles

Las licencias de software de computadora son capitalizadas sobre la base del costo incurrido
para adquirirlas mas las erogaciones efectuadas para ponerlas en funcionamiento. Los costos
son amortizados sobre la base de la vida dtil esperada.

2.14 Beneficios para empleados

De conformidad con la Ley del Sistema Financiero Decreto 129-2004, Articulo 181 y la
Resolucion CNBS No. 1378/08-09-2009, las instituciones del sistema financiero deberan
constituir un Pasivo Laboral Total (PLT) no inferior al 5% anual hasta completar el 100%,
calculado sobre la base del PLT estimado con base en la legislacion laboral hondurefia, asi
como en los reglamentos y politicas internas.
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Al 31 de diciembre de 2016, Compafiia Financiera S.A. ha constituido el 40% del Pasivo
Laboral Total, en cumplimiento al plan presentado ante la Comision Nacional de Bancos y
Seguros en fecha 10 de noviembre de 2010.

2.15 Préstamos por pagar y emisiones de deuda

Los préstamos por pagar son reconocidos inicialmente al valor razonable conforme al monto
recibido, neto de costos de transaccion. Los préstamos posteriormente son medidos al costo
amortizado que es el importe al que fue medido en su reconocimiento inicial, menos
reembolsos del principal, mas o menos, la amortizacion acumulada, utilizando el método del
interés efectivo, de cualquier diferencia entre el importe inicial y el importe al vencimiento vy,
para activos financieros, ajustado por cualquier correccion de valor por pérdidas.

2.16 Impuestos diferidos sobre las ganancias

Los impuestos diferidos sobre las ganancias deben ser registrados, utilizando el método de
pasivo, sobre las diferencias temporarias que se originan entre las bases fiscales para activos
y pasivos y los valores de dichos activos y pasivos registrados en los estados financieros.

Al 31 de diciembre de 2016, Compaiiia Financiera S.A. no muestra operaciones que impliquen
impuestos diferidos.

2.17 Provisiones

Compaiiia Financiera S.A., hace las provisiones que considera necesarias para hacer frente a
hechos derivados de sucesos pasados o de incertidumbre gue pudieran implicar una
erogacion de efectivo.

2.18 Capital accionario

Las acciones de capital se emiten en la proporcién que corresponda luego de que el aumento
ha sido autorizado por la Comisién Nacional de Bancos y Seguros.

Los dividendos que se decretan como pagos a los accionistas, se contabilizan en el pasivo
cuando son aprobados por la Asamblea de Accionistas.

2.19 Ingreso y gasto de intereses

Los intereses generados por la cartera de préstamos, se registran con base a efectivo recibido
al momento en que éstos son cobrados, en lugar del sistema de devengo, cuya politica ha
sido adoptada por la Administracion. A partir del ejercicio econdmico del afio 2017, la
Administracion acordé utilizar el sistema de devengo y registrar el valor resultante en
intereses por cobrar.

Los intereses sobre los depdsitos, préstamos recibidos y otras obligaciones se reconocen
sobre |a base de acumulacion.

Nota 3. Administracidn de Riesgos
Principales Riesgos
Los principales riesgos a los que estd expuesta la financiera, son los siguientes:

Riesgo de crédito

Riesgo de liguidez

Riesgo de mercado

Riesgo operativo

Riesgo legal

Riesgo reputacional

Riesgo de Solvencia Patrimonial

Compafifa Financiera S.A. cuenta con una Unidad de Riesgos, a través de la cual, ha
establecido con base en las normas emitidas por la Comisién Nacional de Bancos y Seguros,
una plataforma documental de politicas y procedimientos a efecto de identificar, evaluar,
mitigar, monitorear y comunicar los riesgos inherentes que puedan afectar a la Compafiia.

Una exposicion mas amplia al respecto se hace en el informe de cumplimiento normativo con
datos al 31 de diciembre de 2016.
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3.1 Estrategia en el uso de recursos financieros

Consiste en la probabilidad de pérdida como consecuencia de la imposibilidad de
implementar apropiadamente los planes de negocio, las estrategias, las decisiones de
mercado, las asignaciones de recursos y su incapacidad para adaptarse a los cambios en el
entorno de los negocios.

Las actividades operacionales de Compaiiia Financiera, S.A. estan relacionadas al uso de
instrumentos financieros. La Compafiia acepta depdsitos de clientes tanto a tasa fija como a
tasa variable, a distintos periodos y procura generar margenes de rendimiento superiores
mediante la inversién de dichos recursos en activos sélidos. La Financiera busca incrementar
estos margenes mediante la estructuracién de los recursos y préstamos de corto plazo a
plazos mayores y a tasas superiores, mientras mantenga suficiente liquidez para cumplir con
las obligaciones a las que podria estar sujeta.

Al 31 de diciembre de 2016, Compafiia Financiera S.A. mantiene con bancos locales lineas de
credito a efecto de mitigar el riesgo ante la probabilidad de un retiro masivo de depdsitos que
requiera fondos de disponibilidad inmediata.

3.2 Riesgo de Crédito

Es la posibilidad de incurrir en pérdidas por el no pago o pago inoportuno de las
obligaciones a cargo de prestatarios, deudores de cualquier tipo, anticipos otorgados a
prestadores de servicios, riesgo de contraparte de las inversiones y cualquier otra
operacion que determine una deuda a favor de la institucion.

El grado de exposicién a este riesgo se fundamenta en cinco niveles categorizados desde
riesgos muy bajos a riesgos muy criticos. Compafiia Financiera S.A., administra o gestiona este
riesgo mediante politicas y procedimientos establecidas por la Administracion para tal
propdsito.

3.3 Concentraciones Geograficas de activos, pasivos y partidas fuera de balance

Al 31 de diciembre de 2016, Compaiiia Financiera S.A., no realiza transacciones en otros
paises.

3.4 Riesgo de Mercado

Es la posibilidad de incurrir en pérdidas derivadas del incremento no esperado en el
monto de las obligaciones con acreedores externos o pérdida en el valor de activos, a
causa de variaciones en los parametros que sirvan de referencia o afecten el precio de
los instrumentos financieros.

Al 31 de diciembre de 2016, Compaiia Financiera S.A. no realiza transacciones en moneda
extranjera.
3.5 Riesgo de Liquidez

Consiste en la imposibilidad de adquirir u obtener los fondos necesarios para atender el pago
de obligaciones tanto a corto plazo como en el mediano y largo plazo.

Las Normas de Riesgo de Liquidez, Resolucién GE No. 252/25-02-2015, establecen que la
Institucién debe mantener |as posiciones siguientes

PRIMERA BANDA (30 DIAS)
<=1vez activos liquidos

SEGUNDA BANDA (60 DIAS)
<= 1.5 veces activos liquidos

Al 31 de diciembre de 2016, Compafia Financiera S.A. ha dado cumplimiento a estas
disposiciones al presentar las relaciones siguientes:

Posicion para 30 dias: -0.40
Posicién para 90 dias: -0.80

Como se explica en la Nota 3.1, en caso de una probable situacion de iliquidez, Compafiia
Financiera S.A. cuenta con lineas de crédito con bancos locales para atender situaciones que
requieran disponibilidades inmediatas.

3.6 Riesgo Pais

Se entiende como el riesgo inherente a operaciones transnacionales y, en particular, a las
financiaciones desde un pais a otro para este tipo de riesgo.
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Dafios a los activos fisicos
Al 31 de diciembre de 2016, Compaiiia Financiera S.A. no realiza transacciones fuera del Fallas en la adecuacion y gestion de procesos
territorio nacional. Fallas en los sistemas de informacion

Eventos externos
3.7 Riesgo Fiduciario

Compaiiia Financiera S.A. considera que para prevenir este riesgo cuenta con la certificacion

También llamado Riesgo de Contraparte y se entiende como aquel riesgo producto de la 150 9001-2008 y préxima actualizacién a la norma SO 9001-2015 bajo un enfoque en la
incertidumbre de poder recuperar los importes prestados a terceros que se otorgaron gestion de riesgos.

basandose en un nivel de confianza y aceptacion. . . . . . . .
Al respecto, para gestionar este riesgo utiliza la herramienta informatica que incluye los

Al 31 de diciembre de 2016, la Administracion considera no haber realizado transacciones de respectivos limites, escalas y diversificacin, conforme se muestra a continuacion:

esta naturaleza.

NIVEL DE
PROBABILIDAD DESCRIPCION PROBABILIDAD

Se refiere a la probabilidad de que una institucién del sistema financiero no cumpla con la Segura Wirica du s svsiios deriied e do i nfasgc Gpariio se han pressriexia o
cobertura de conservacién de capital y el coeficiente de apalancamiento como factores de 36 pueden preseriar oon un‘comporiamienio muy a menudo y constanks
fortalecimiento del marca de capital basado en riesgos. Indica que los riesgos se han presentado o se puede presentar de manera
comun dentro de un proceso operativo
Seguin el articulo 37 de la Ley del Sistema Financiero y las Normas para la Adecuacién de Indica que la incidencia del riesgo se ha presentado o se puede presentar
Capital, Resolucién GES No. 992/16-12-2016, con el objeto de mantener constantemente su con una repeticion frecuente durante un tiempo determinado
Indica que los riesgos se han presentado o se pueden Presentar de forma

solvencia, las instituciones del sistema financiero deben presentar un indice de adecuacién de oca}slolnal dl_.lrante_un hempoldetenmnado -
Laincidencia de riesgos es inusual que se presente o incluso con la

capital minimo del 10% con respeto al total de activos de riesgo. 1% -20%
probabilidad de que nunca se presente una situacion de riesgo

3.8 Riesgo de Solvencia Patrimonial

81% -100%

61% - 80%

41% -60%

21% -40%

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el indice de solvencia de Compafiia Financiera S.A., es el
siguiente:

(En Lempiras) 3.10 Riesgo legal

ADECUACION DE CAPITAL 31-12-16 31-12-15 Es la posibilidad de incurrir en pérdidas derivadas del incumplimiento de normas legales,
Recursos de Capital errores u omisiones en la contratacién, de la inobservancia de dispasiciones reglamentarias,
Subtotal Capital Primario 170,000,000 | 120,000,000 de cédigos de conducta o normas éticas. Asimismo, el riesgo legal puede derivarse de
Subtotal Capital Complementario 163,613,416 | 113,405,825 situaciones de orden juridico que afecten la titularidad o disponibilidad de los activos, en
Total Recursos de Capital 333,613,416 | 233,405,825 detrimento de su valor. Esto incluye las normas para la prevencion del lavado de activos.

B At - Compaiiia Financiera S.A. dentro de su sistema de gestion de calidad posee el proceso Legal
= Vo> EOnSeracos que se encarga de gestionar este riesgo en cuanto a litigios, demandas, y otros asuntos de

B.| [Subtotal Activos Ponderados con 0% de Riesgo 0 0 orden legal; adicionalmente, cuenta con la matriz de cumplimiento normativo, aplicables a la
B.Il |Subtotal Activos Ponderados con 10% de Riesgo 1,637,495 3,469,774 Compafiia.

B.IIl |Subtotal Activos Ponderados con 20% de Riesgo 0 0
B.IV |Subtotal Activos Ponderados con 50% de Riesgo 267,699,781 | 245,074,004 3.11 Riesgo regulatorio

B.V |Subtotal Activos Ponderados con 100% de Riesgo 756,820,508 | 549,342,681
B.VI_|Subtotal Activos Ponderados con 120% de Riesgo 0 0 Es el riesgo de pérdida que se origina de incumplimientos a los requerimientos regulatorios o

B.VII |Subtotal Activos Ponderados con 150% de Riesgo 0 0 Iegales: '!'ambién, inl:luy.e cualquier pérdida que podria originarse de cambios en los
requerimientos regulatorios.

B.VIIl |Subtotal Activos Ponderados con 175% de Riesgo 0 0

Total Activos Ponderados por Riesgo 1,026,157,784 | 797,886,458

3.12 Riesgo de valoracién

Relacién (Recursos de Capital Activos Ponderados) % 32.51% 29.25% Es el riesgo asociado con las imperfecciones y subjetividad de los modelos de valuacién
utilizados para determinar los valores de los activos o pasivos.

Suficiencia (Insuficiencia) de Capital 230,997,637 | 153,617,179

Al 31 de diciembre de 2016, Compafiia Financiera S.A. no aplica modelos de valuacion que
conlleven un escenario de riesgo en su valoracion en consideracion que dichos activos y
3.9 Riesgo Operacional y Controles Internos pasivos se manejan al costo histdrico y Valor razonable.

Es la posibilidad de incurrir en pérdidas por deficiencias, fallas o inadecuacién en el recurso 3.13 Riesgo Reputacional

humano, los procesos, la tecnologia, la infraestructura, ya sea por causa enddgena o por la

ocurrencia de acontecimientos externos. La exposicidn a este riesgo puede resultar de una Es el riesgo de pérdida de negocio por la opinién publica negativa y dafio consecuente en la
deficiencia o ruptura en los controles internos o procesos de control, fallas tecnoldgicas, reputacion de la institucidn financiera que se origina por fallas en la gestién apropiada de
errores humanos o deshonestidad, practicas inseguras y catastrofes naturales, entre otras algunos de los riesgos citados anteriormente, o del involucramiento en actividades impropias
causas. o ilegales por la institucion o su administracion tales como lavado de dinero o la intencion de

ocultar pérdidas.
Compafiia Financiera S.A. ha implementado una plataforma de politicas y procedimientos a

fin de identificar y controlar diferentes tipologias en las que se incurre o podria concretarse el Nota 4. Estimaciones contables importantes y criterios para aplicar las politicas Contables
riesgo operativo, incluyendo debilidades de control interno, entre ellos:

Compafiia Financiera S.A. evalGa la cartera de créditos sobre una base mensual. Para
determinar si una pérdida por deterioro debe ser registrada en el estado de resultados, la
= Relaciones laborales y seguridad en el trabajo Compafiia aplica los criterios definidos en las Normas para la Evaluacién y Clasificacion de la
* Practicas empresariales Cartera Crediticia, Resolucién GE No. 473/29-04-2015.

# Fraude interno y externo

Nota 5. Informacidn por segmentos

Al 3 de diciembre de 2016 y 2015, se presenta la segmentacidn de cartera crediticia de la
manera siguiente:
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CONCEPTO

2016

2015

PRESTAMOS

RESERVAS

NETO

PRESTAMOS

RESERVA

NETO

I. POR SECTOR

Comercial

337,778,844.10

33,267,706

304,511,138

215,903,006

20,921,711

194,981,295

Vivienda

534,711,705.03

18,654,012

516,057,693

498,161,237

32,796,407

465,364,830

Consumao

418,709,106.97

31,057,114

387,651,993

315,292,477

37,265,724

278,026,753

1,291,199,656.10

82,978,831

1,208,220,825

1,029,356,720

90,983,843

938,372,877

1l. POR CATEGORIA

Categoria |

895,516,110.00

4,553,605

890,962,505

766,444,476

3,793,516

762,650,960

Categoria ||

266,668,975.94

11,239,738

255,429,238

132,740,271

5,650,243

127,090,028

Categoria |Il

59,459,404.26

14,755,260

44,704,144

31,056,548

7,451,368

23,605,181

Categoria IV

30,358, 158.08

17,822,148

12,536,010

46,188,747

26,813,339

15,375,408

Categoria V

39,197,007.82

34,608,080

4,588,928

52,926,677

47,275,376

5,651,301

1,291,199,656.10

E2,978,831

1,208,220,825

1,029,356,720

90,983,843

938,372,877

POR TIPO DE GARANTIA

Hipotecaria

848,026,662,59

51,395,355

796,631,308

710,161,005

53,294,852

656,866,152

Prendaria

421,888,140.17

31,080,523

390,807,617

317,902,915

37,268,690

280,634,225

Accesoria

0

0

0

0 0

0

(En Lempiras)
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INVERSIONES FINANCIERAS

Instrumentos Emitidos por Instituciones Financieras

del Interior

Inversiones Fondo de Prestaciones Sociales

Nota 8. Cartera de créditos

Al 31 de diciembre de 2016, la cartera de créditos de Compafiia Financiera S.A. se integra de

la manera siguiente:

(En Lempiras)

PRESTAMOS, DESCUENTOS Y NEGOCIACIONES

2016

2015

Fiduciaria

21,284,853.34

502,953

20,781,900

1,292,800 420,300

872,500

Otras

"]

0

0

0 0

0

1,291,199,656.10

82,978,831

1,208,220,825

1,029,356, 720

90,583,843

938,372,877

Vigentes

Comercial

281,184,305

178,079,484

Vivienda

501,135,415

471,371,281

Nota 6. Efectivo y Equivalentes de Efectivo

Consumo

399,251,453

276,300,666

1,181,571,173

925,751,431

Atrasados
Comercial
Vivienda
Consumo

Al 31 de diciembre de 2016, Compaiiia Financiera S.A., integra el efectivo y equivalentes de

efectivo de la manera siguiente: 1,641,743

23,644,218
16,583,361
41,869,322

5,757,373
18,956,727
19,602,005
44,316,105

(En Lempiras)

CUENTAS 2016 2015

Vencidos
Comercial
Vivienda
Consumo

DISPONIBILIDADES

Caja

Depositos en Instituciones Financieras del Interior
Cheques y Valores al Cobro

Disponibilidades para Computo de Encaje

462,880
29,667
2,077,247
2,569,794

5,791,301
15,069
10,465,351
16,271,722

3,492,380
13,039,317

3,335,633
71,566,513
91,433,842

3,453,368
32,950,112
1,747,624
79,472,085
117,623,189

Refinanciados
Comercial 45,740,109
Vivienda 0
Consumo 797,046

46,537,156

Al 31 de diciembre de 2016, de los depdsitos anteriores se encuentran restringidos, los
siguientes:

(En Lempiras) En Ejecucién Judicial

Comercial 8,749,807 15,056,112
Vivienda 9,902,406 27,961,350
Consumo 0 0

18,652,213| 43,017,462
1,291,199,657| 1,029,356,720
(131,561,667)| (130,138,162)
1,159,637,990| 899,218,558

MONTO
RESTRINGIDO

INSTITUCION FNANCIERA CAUSAL DE RESTRICCION
Banco Central de Honduras:

Cuenta de Encaje (Depositos)

Cuenta de Registro Contable (Inversiones)

TOTAL

49,566,513
22,000,000
71,566,513

Encaje legal requerido
Encaje legal requerido

Estimacion por Deterioro Acumulado

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, la relacion de cartera vencida a cartera bruta fue de

El encaje correspondiente a la catorcena comprendida del 22 de diciembre de 2016 al 4 de ;
) P P 0.20% y 1.58%, respectivamente.

enero de 2017, se resume asi:

(En Lempiras) Al 31 de diciembre de 2016, |a tasa de cobertura bruta equivale al 10.19%, segtin el siguiente

detalle:

DESCRIPCION
Obligaciones Depositarias Promedio
Caja+BCH 12%
Inversiones Obligatorias Regueridas 5%
Inversiones Obligatorias Efectuadas 5%
Excedente en Inversiones Obligatorias

VALOR
436,670,554
52,400,467
21,894,754
22,000,000
105,246

(En Lempiras)

PRESTAMOS
Vigentes
Atrasados
Vencidos
En Ejecucion Judicial
Refinanciados

VALOR
1,181,571,173
41,869,322
2,569,794
18,652,213
46,537,156

Nota 7. Inversiones financieras

Al 31 de diciembre de 2016, las inversiones no obligatorias que se muestran a continuacion
estan constituidos por certificados de depdsito, cuya vigencia es de un afio y renovables a su
vencimiento, devengando una tasa de interés anual del 10% y 10.25%.

SUBTOTAL
Estimacion por Deterioro
TOTAL PRESTAMOS (Neto)

1,291,199,657
(131,561,667)
1,159,637,990
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Conforme se explica en la Nota 3.1 de este documento, la tasa promedio equivale al 21% y la
tasa ponderada al 30%.

Los créditos otorgados con garantia de depdésitos ascienden a L 9,396,000.

Al 31 de diciembre de 2016, los intereses devengados por la cartera de créditos y no
reconocidos en el estado de resultados ascienden a L 42,723,760.

Al 31 de diciembre de 2016, Compafiia Financiera S.A., no tiene como politica la compra o
venta de cartera crediticia.

Nota 9. Estimacién para incobrabilidad de créditos
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, Compafiia Financiera S.A. mantiene estimaciones por

riesgos relacionados con la cartera de créditos por L 131,561,667 y L 130,138,162,
respectivamente, cuya integracién es la siguiente:

|En Lempiras)

2016
PRESTAMOS | CONTINGENCIAS

2015
PRESTAMOS | CONTINGENCIAS

CONCEPTO TOTAL TOTAL

|. POR SECTOR

Comercial 52,745,438 52,745,438 | 29,925,237 29,925,237

Vivienda 29,575,650 29,575,650 | 46,910,133 46,910,133
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ACTIVOS MANTENIDOS PARA LA VENTA, GRUPO DE
ACTIVOS PARA SU DISPOSICION Y OPERACIONES

DISCONTINUADAS

2016

2015

Bienes Recibidos en Pago o Adjudicados

56,492,460

45,474,637

56,492,460

45,474,637

Estimacion por Deterioro Acumulado

(28,574,656)

(33,394,467)

Neto

27,917,804

12,080,170

Nota 12. Bienes Recibidos en Pago o Adjudicados

Conforme se muestra en la Nota 12, Compafila Financiera S.A., al 31 de diciembre de 2016
mantiene saldos por bienes recibidos en pago o adjudicados por L 56,492,460. Durante el

transcurso de ese afio ocurrio el siguiente movimiento:

(En Lempiras)

MOVIMIENTO

VALOR
ACTIVOS

RESERVAS

Saldo al 31 de diciembre de 2015

45,474,637

33,394,467

Adquisiciones

28,584,732

886,750

Retiros por ventas

(17,566,909)

(6,363,412)

Saldo al 31 de diciembre de 2016

56,492,460

27,917,805

Consumo 49,240,579

131,561,667

53,302,792
130,138,162

0
0
53,302,792 0
0

0
0
49,240,579 0
0 130,138,162

131,561,667
0.00

T S Nota 13. Inversiones en acciones y participaciones

Categorial
Categoria ll
Categoria lll
Categoria IV
Categoria V

7,219,671
17,820,433
23,394,239
28,256,743
54,870,581

131,561,667

7,219,671
17,820,433
23,394,239
28,256,743
54,870,581

131,561,667

5,426,032
8,081,789
10,658,017
38,352,289
67,620,035
130,138,162

5,426,032
8,081,789
10,658,017
38,352,289
67,620,035
130,138,162

Al 31 de diciembre de 2016, Compaiiia Financiera S.A. no reporta inversiones en acciones.

Nota 14. Propledades de Inversién

Al 31 de diciembre de 2016, Compaiiia Financiera S.A. no dispone de propiedades de
inversion con propositos de obtener rentabilidad.

POR TIPO DE GARANTIA
Hipotecaria

Prendaria

Accesoria

Fiduciaria

Otras

81,486,548
49,277,694

81,486,548
49,277,694

76,225,954
53,307,035

76,229,954
53,307,035

Nota 15. Propiedades, planta y equipo

Las Propiedades, Planta y Equipo de Compaiiia Financiera S.A., se integran de la manera
siguiente:

797,425 797,425 601,173 601,173

131,561,667, 131,561,667 | 130,138,162 130,138,162 (En Lempiras)

BIENES
RAICES

MOBILIARIO

Al agotar los mecanismos de recuperacion, durante el afio 2016 Compafiia Financiera S.A., Y EQUIPO

hizo efectiva la utilizacion de la estimacion correspondiente por L 11,341,003, al dar de baja
adeudos de los clientes. Durante el afio 2015 no ocurrieron castigos de préstamos contra las
estimaciones.

DESCRIPCION INSTALACIONES
Saldo al 31 de diciembre de 2015 72,951,296 18,171,071 2,332,990 93,455,356
Adiciones 2,650,000 3,288,819 150,683 6,089,502
Retiros 0 0 0 0
Revaluaciones 1,756,174 0 0 1,756,174
Saldo al 31 de diciembre de 2016 77,357,470 21,459,890 2,483,673 101,301,033
Cargos por Depreciacién (7,155,870) (14,234,502) (414,851) (21,805,223)
Neto 70,201,600 7,225,388 2,068,822 79,495,809

TOTAL

Nota 10. Cuentas por Cobrar

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, las cuentas por cobrar presentan los siguientes saldos:

(En Lempiras)

La revaluacion realizada en afios anteriores, indicada en bienes raices, fue registrada previo
avaltio de un perito independiente inscrito en la Comisién Nacional de Bancos y Seguros, cuyo
valor forma parte integral del patrimonio restringido.

CUENTAS POR COBRAR

Cuentas y Comisiones por Cobrar:
Faltantes de Caja

Caja Chica

Cuentas Varias

Nota 16. Intangibles y amortizables

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, Compaiiia Financiera S.A. presenta en el rubro de Otros
Activos los siguientes valores sujetos de amortizacion en un periodo no mayor a un afio:

(En Lempiras)

Nota 11. Activos mantenidos para la Venta, Grupo para su Disposicién y Operaciones
Discontinuadas

OTROS ACTIVOS
Gastos Anticipados
Otros Gastos

2015
591,431
9,486,265
10,077,696

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, Compafiia Financiera S.A., mantiene bienes para la venta
que han sido recibidos en pago o adjudicados, segun el siguiente detalle:

(En Lempiras)
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Nota 17. Estimacién por Deterioro de activos OBLIGACIONES FINANCIERAS 2016
Préstamos Sectoriales 501,319,424 427,988,475
Al 31 de diciembre de 2016, Compania Financiera S.A. no reporta otros activos sujetos a Créditos y Obligaciones Bancarias 30,000,000 18,514,306
deterioro, excepto por la cartera crediticia y los bienes recibidos en pago o adjudicados, cuyos 531,319,424 446,502,781
comentarios se expresan en las notas 8, 11 y 12, anteriores.

Nota 13. Activas restringidos o cedidos en garantia Al 31 de diciembre de 2016, los préstamos sectoriales estdn conformados asi:
Al 31 de diciembre de 2016, Compaiiia Financiera 5.A. no reporta activos cedidos en garantia
tales como cartera de préstamo o valores representativos de deuda con otras instituciones,
excepto la cesion de garantias otorgadas a favor de BANHPROVI y el RAP.

(En Lempiras)

SALDO DE DESTINO DE TASA DE
Nota 19. Activos y pasivos por impuestos diferidos ENTIDAD PRESTAMISTA PRESTAMOS LOS RECURSOS INTERES

BANHPROVI 359,542,305 |Vivienda y Praduccion |5% - 14%
Al 31 de diciembre de 2016, Compaiiia Financiera S.A. no reporta transacciones derivadas de RAP 141,777,119 |Vivienda 5% - 11.5%
impuestos diferidos, conforme a la NIC 12 (Norma Internacional de Contabilidad). Otros Préstamos RAP

501,319,424

Nota 20. Depdsitos

Al 31 de diciembre de 2016, los depésitos de Compaiiia Financiera S.A. se estructuran asi:
Al 31 de diciembre de 2016, los préstamos de instituciones financieras se integran asi:

(En Lempiras) {En Lempiras)

DEPGSITOS POR SU CONTRAPARTE 2016 2015 o el e e

l. ACDSTD AMORT'ZAm Instituciones Financieras Nadi
Banco del Pais 5.4, Capital de trabajo 10% _ |Fiduciaria 6| 23/09/2017]
Del Publico 442,195,004 355,304,756 |Banmdel Pais 5.A. Capital de trabsjo | 10% |Fiduciaria %Eﬁgs ﬁéﬂmml?

Il. A VALOR RAZONABLE CON CAMBIOS EN RESULTADOS
Del Publico 442,195,004 355,304,756 NULA £2. ULHBALIUNES PUT pagdl

Il. POR SU CLASIFICACION Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, las obligaciones por pagar presentan los siguientes saldos:
Depésitos de Ahorro 36,338,337 30,052,134
Depésitos a Plazo 400,360,029 | | 306,661,502 (En Lempiras)
Cuotas Anticipadas 1,201,720 1,003,792

Depédsitos a Costo Amortizado 4,294,918 17,587,328 OBLIGACIONES POR PAGAR 2016 2015
442,195,004 355,304,756 Retenciones ISR a Empleados 478,996 0

Aportaciones Patronales 566,852 0
Obligaciones Laborales por Pagar 3,000,000 3,000,000
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, los principales depositantes de Compafiia Financiera S.A. Impuesto Scbre |a Renta por Pagar 22,605,202 10,728,507

presentan los siguientes montos depositados: Otros 0 22,422,842
26,651,050 36,151,349

(En Lempiras)

2016 2015 Nota 23, Obligaciones por Administracién

NUMERO DE DEPOSITANTES VALOR VALOR
Los 10 mayores depositantes 187,949,000 152,584,000
Los 20 mayores clientes 259,438,000 204,271,683
Los 50 mayores clientes 356,121,700 274,980,683
Cantidad de resto de clientes 84,871,584 79,320,281

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el saldo de las obligaciones por administracion se reporta
asi:

(En Lempiras)

OBLIGACIONES POR ADMINISTRACION 2016
Obligaciones por Administracion (Tasa de Seguridad) 113,479
113,479

TOTAL 440,993,284 354,300,964

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, los depositos pignorados a favor de la Compaiiia en

, - Nota 24 Valores, Titulos, Obligaciones en Circulacién
concepto de préstamos otorgados ascienden a L 9,308,000 y L 6,800,000, respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2016, Compaiiia Financiera S.A. no realiza transacciones de esta
naturaleza.

La tasa de costo promedio ponderado en cuentas de ahorros al cierre de los afios 2016 y Nota 25. Provisiones
2015, es 6.5% y 6.48%, respectivamente.
La tasa de costo promedio ponderado en depésitos a plazo al cierre de los afios 2016 y 2015, Al 31 de diciembre de 2016, las provisiones constituidas por Compaiiia Financiera S.A., son las
es 12.25% y 12.41%, respectivamente. siguientes:
(En Lempiras)

Nota 21. Obligaciones Financieras

DEMANDAS Y| MULTAS Y |INDEMNIZACIONES OTRAS
L. L ) » . DESCRIPCION LITIGIOS |[SANCIONES| LABORALES |PROVISIONES| TOTAL

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, las obligaciones financieras de la Compafiia se integran Saido o 31 de dide ribee do 2015 5 b 7,000,000 | 53,592,790 | 60,592,790

asi: Dotaciones Registradas en el Periodo | 13,500,000 0 2,825,051 0| 16,325,051

(En Lempiras) Provisiones Usadas en el Periodo 0 0 (825,051)| (39,002,790)](39,917,841)

Saldo al 31 de diciembre de 2016 13,500,000 0 9,000,000 | 14,500,000 | 37,000,000
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Nota 26. Otros pasivos
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, Compafiia Financiera S.A., presenta otros pasivos, asi:

(En Lempiras)

OTROS PASIVOS 2016 2015
Acreedores Varios - Cuentas Varias 11,135,161 7,658,813
11,135,161 7,658,813

Nota 27. Pagos basados en el Valor de las Acciones

Al 31 de diciembre de 2016, Compafiia Financiera S.A. no realiza transacciones de esta
naturaleza.

Nota 28. Préstamos convertibles en acciones

Al 31 de diciembre de 2016, Compaiiia Financiera S.A. no realiza transacciones de esta
naturaleza.

Nota 29. Emisiones convertibles en acciones

Al 31 de diciembre de 2016, Compaiiia Financiera S.A. no realiza transacciones de esta
naturaleza.

Nota 30. Deuda Subordinada

Al 31 de diciembre de 2016, Compaiiia Financiera S.A. no realiza transacciones de esta
naturaleza.

Nota 31. Reserva legal

De conformidad con el Decreto No. 129-2004, Articulo 37, de la Ley del Sistema Financiero, a
partir del 24 de septiembre de 2004 las instituciones del sistema financiero no estan
obligadas a crear la reserva legal a la que se refiere el Articulo 32 del Cédigo de Comercio, en
consecuencia, Compafiia Financiera S.A., al 31 de diciembre de 2016 no mantiene saldos por
este tipo de reservas.

Nota 32. Patrimonio restringido

Al 31 de diciembre de 2016, Compafifa Financiera S.A. presenta los siguientes valores que
forman parte del patrimonio restringido:

(En Lempiras)

SALDO AL SALDO AL
PATRIMONIO RESTRINGIDO 31/12/2015 | CONSTITUCION | LIBERACION | 31/12/2016
Ajustes por Valorizacidn de Otro Resultado Integral 0| 17,594,151 0| 17,594,151
0 17,594,151 0| 17,594,151

A partir del mes de septiembre de 2016 y en observancia a las disposiciones emitidas por la
Comisién Nacional de Bancos y Seguros contenidas en el marco contable NIIF para
instituciones financieras, las transacciones que integran este valor fueron reclasificados de la
cuenta de créditos diferidos a la cuenta en referencia,

Nota 33, Dividendos

Durante el afio 2016 no ocurrieron pago de dividendos.

Nota 34. Ingresos y gastos financieros

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, los ingresos y gastos financieros se integran asi:
(En Lempiras)

2016 2015

INGRESOS FINANCIEROS
Intereses Sobre Disponibilidades
Préstamos, Descuentos y Negociaciones

6,053,514| | 5,323,158
301,617,663| | 237,360,744
307,671,177| | 242,683,902

BALANCE GENERAL

Q co _F I_S_A POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 y 2015
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(EXPRESADO EN LEMPIRAS)

Al 31 de diciembre de 2016, los intereses no reconocidos en los ingresos por rendimientos
generados en activos financieros deteriorados, cuya recuperacién es incierta ascienden a la
cantidad de L 19,896,924,

(En Lempiras)

2016 2015

GASTOS FINANCIEROS

Sobre Obligaciones con los Depositantes
Sobre Obligaciones Financieras

Gastos por Servicios Financieros

47,302,305 | [39,940,827
31,950,041 | [ 26,137,614
79,252,345 | |66,078,441

Nota 35. Pérdidas por deterioro de activos financieros, neto
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, Compaiiia Financiera S.A. no reporta reversiones de

intereses de las cuentas de ingreso debido a que hasta esa fecha ha utilizado el sistema de
efectivo y no de devengo.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, Compafiia Financiera S.A., registré pérdidas por deterioro
de activos financieros, cuenta Préstamos, Descuentos y Negociaciones, los siguientes valores:

{En Lempiras)

GASTOS POR OPERACIONES FINANCIERAS DIVERSAS
Pérdidas por Estimacion de Deterioro de Activos por
Activos Financieros

Nota 36. Ingresos y gastos por comisiones

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, los ingresos y gastos por comisiones se integran de la
manera siguiente:

(En Lempiras)

INGRESOS POR SERVICIOS FINANCIEROS 2016 2015
Comisiones 4,650,100 6,518,665
4,650,100 6,518,665

1

(En Lempiras)

2016 2015

GASTOS POR SERVICIOS FINANCIEROS
Comisiones

3,112,762
3,112,762

1,925,647
1,925,647

Nota 37. Otros ingresos y gastos financieros

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, otros ingresos financieros se integran asl:

(En Lempiras)

INGRESOS POR SERVICIOS FINANCIEROS 2016 2015
Servicios Diversos 862,065 1,074,353
862,065 1,074,353

Al 31 de diciembre de 2016, Compaiiia Financiera 5.A. no reporta otros gastos financieros.
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Nota 38. Gastos en Funcionarios y empleados

DESCRIPCION 2016

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, los gastos en funcionarios y empleados son los siguientes:

(En Lempiras)

Ingresos

364,031,204

277,455,033

Gastos

(220,950,948)

(187,201,791)

Renta Bruta

143,082,272

90,253,241

Gastos no Deducibles 0 0
Ingresos no Gravables 0 0
Renta Neta Gravable 143,082,272 90,253,241
Subtotal Impuesto Sobre la Renta 25% 35,770,568 22,563,310
Aportacion Solidaria Temporal Decreto 278-2013 5% 7,104,114 4,462,662
Impuesto al Activo Neto Decreto 51-2003
TOTAL IMPUESTO SOBRE LA RENTA

GASTOS EN FUNCIONARIOS Y EMPLEADOS
Remuneraciones del Personal

Bonos o Gratificaciones

Gastos de Capacitacion

Gastos de Viaje

Otros Gastos de Personal

2016
33,866,765 | | 23,423,004
2,940,940 505,000
422,866 0
677,044 0
4,967,511 | | 16,541,907
42,875,126 | | 40,469,911

2015

42,874,682 27,025,972

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, Compafiia Financiera S.A. no reporta transacciones
Nota 39. Gastos generales derivadas de impuestos diferidos.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, los gastos generales se integran de la manera siguiente: Nota 43. Operaciones contingentes
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, Compafiia Financiera S.A. no reporta saldos en activos y

En Lempiras
( pitEs) pasivos contingentes, debido a que la Ley del Sistema Financiero no autoriza a las sociedades

2016
12,120,000

2015
12,150,032
2,033,536 1,491,867
491,575 390,507
26,876,596 0
1,849,887 1,326,752
3,213,104 | | 25,608,883
46,584,699 | | 40,968,041

GASTOS DE ADMINISTRACION
Consejeros y Directores
Impuestos y Contribuciones
Honorarios Profesionales
Gastos por Servicios de Terceros
Aportaciones

Gastos Diversos

Companio Finonciera, 5.A.
Estados Financieros y Notas
Al 31 de diciembre de 2016

DMs:A

financieras para realizar operaciones de esta naturaleza, exceptuando el rubro de créditos por
utilizar.

Nota 44, Fideicomisos

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, Compaiiia Financiera 5.A. no reporta saldos por
Nota 40, Otros Ingresos (Gastos) administracidn de fideicomisos.

De conformidad con la Ley del Sistema Financiero y el Cédigo de Comercio, las Sociedades
Financieras, aunque forman parte del sistema, no estan autorizadas para aceptar y
administras fideicomisos.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, otros ingresos se integran de la manera siguiente:
(En Lempiras)

2016 Nota 45. Cartera en administracién

37,086,939
37,086,939

2015
23,070,950
23,070,990

OTROS INGRESOS
Otros

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, Compafiia Financiera S.A. no reporta saldos de cartera en
administracian, debido a lo explicado en la nota 44.

En diciembre de 2016, la Comisién Nacional de Bancos y Seguros autorizd a Compaiiia
Financiera S.A. a efecto de que registrara como otros ingresos L 34,092,790 que la Compaiiia

Nota 46. Litigios pendientes

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, Compaiiia Financiera no mantiene demandas incoadas a
su favor, es decir, en contra de otras personas o instituciones.

mantenia como fondo para la proteccion de dafios a vehiculos bajo la denominacién Pro
Auto, cuya practica fue discontinuada por instrucciones de esa entidad. Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, Compaiiia Financiera S.A. presenta la siguiente situacién
de demandas en su contra.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2016, otros gastos se integran de la manera siguiente: {Epmping)

2016 201
DESCRIPCION DEL PASIVO CONTINGENTE | MONTO DEL LITIGID MONTO DEL LIMGIO
Nulidad de un juicio ejecutivo, de la 2,500,000 2,500,000

venta forzada que sirve como titulo de
dominio y de la hipoteca.

(En Lempiras)

2016
11,477,117
11,477,117

Terceria del dominio interpuesta para
evitar el remate de garantia hipotecaria.
Reinvindicacion de dominio del inmueble
adjudicado mediante venta forzadaen la
Colonia San Ignacio, Tegucigalpa.

Nota 41. Indicadores relativos a la carga de recursos humanos Demanda por la via del proceso
declarativo ordinario para nulidad del

juicio ejecutiva, hipoteca y venta forzada.

Al 31 de diciembre de 2016, Compaiiia Financiera 5.A. ha mantenido un promedio de 161
empleados. De esa cantidad el 44% se dedican a los negocios de la financiera y el 56% es
personal de apoyo.

TOTAL

Nota 42. Impuesto sobre la renta Nota 47. Personas relacionadas

Al 31 de diciembre de 2016, Compafiia Financiera S.A. considera comao partes relacionadas a
sus accionistas, directores, principales funcionarios y a las empresas con las gue realiza
transacciones comunes dentro del marco regulatorio establecido por el Banco Central de

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el calculo del Impuesto Sobre la Renta se integra de la
manera siguiente:
(En Lempiras)
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Compaiifa Financiera, S.A.
DMaA Estados Financieros y Notas

Al 31 de diciembre de 2016 Compafiia Financiera, 5.A

DMzA Estados Financieros y Notas
Al 31 de diciembre de 2016

Honduras. La némina de partes relacionadas es reportada a la Comisién Nacional de Bancos y

Seguros con la frecuencia que es requerida. ANEXO
INDICADORES FINANCIEROS
Nota 48. Créditos relacionados
DESCRIPCION 2016 2015
Para los efectos de cumplimiento del Reglamento para las Operaciones de Crédito de las Indicadores Financieros:
Instituciones Financieras con Partes Relacionadas, al 31 de diciembre de 2016 y 2015, Morosidad = Mora Cartera Crediticia/Total Cartera Crediticia 4.85% 10.07%
Compaiiia Financiera S.A., cuenta con capital primario y capital complementario por la indice de Adecuacién de Capital 32.51% 29.25%
cantidad de L 333,483,621 y L 233,276,030, respectivamente, sin embargo, a la misma fecha, indice de Créditos a Partes Relacionadas - -
la Compaiiia no reporta préstamos con partes relacionadas ya sea por propiedad o por Suficiencia de Reservas 148,575,016 |138,182,851
gestién.
Indices de Rentabilidad:
Nota 49. Contratos con personas relacionadas ROE = Utilidad Neta Anualizada/Capital y Reservas 42.96% 37.18%
ROA = Utilidad Neta Anualizada/Activos Reales Promedio 7.85% 5.87%
Los contratos celebrados con partes relacionadas durante el afio 2016, son los siguientes:
(Ei i Calce de Plazos Hasta 30 Dias| 31-90 Dias | 0-90Dias
Calce (Descalce)/Activos Liguidos Combinado | Combinado |Combinado
e s g |ua | o
INSTITUCION TIPO CANTIDAD| MONTO
Universidad Tecnoldgica de Honduras (UTH) |Alquiler de local para ventanilla 12 600,384
Servicios de Seguridad General Servicios de seguridad y vigilancia 12 4,875,734
TOTAL 5,476,118

En la auditoria con cifras al 29 de febrero de 2016, la Comisién Nacional de Bancos y Seguros
no objeto estos contratos celebrados con partes relacionadas.

Nota 50. Créditos a sociedades de inversion conjunta

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, Compaiiia Financiera S.A. no realiza transacciones de
crédito a sociedades de inversién conjunta.

Nota 51. Limites en la concesién de créditos

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, Compaiiia Financiera S.A. no ha realizado inversiones
Unicas o acumulativas en acciones por un monto igualo mayor al veinticinco por ciento (25%)
del capital social de la institucion emisora, ni en conjunto; ni ha otorgado créditos a una sola
persona o grupo econémico que superen el 20% del capital y reservas.

Nota 52. Acciones de Tesoreria

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, Compaiiia Financiera S.A. no mantienes acciones en
tesoreria. Los aumentos efectuados en el capital social se han efectuado en forma especifica y
previa autorizacion de la Comision Nacional de Bancos y Seguros.

Comparifa Financiera, S.A.

Estados Financieros y Notas
DMa&A

Al 31 de diciembre de 2016

Nota 53. Hechos relevantes y subsecuentes

e Durante el mes de enero 2017, mediante Resolucién GES No. 056/20-01-2017 La Comisidn
Nacional de Bancos y Seguros resolvio autorizar a Compafiia Financiera S.A. (COFISA)
aumentar su capital social de L 170,000,000 millones a L 220,000,000, es decir, un
incremento de L 50,000,000. El registro contable fue efectuado en

e En cumplimiento a las normas establecidas por la Comisién Nacional de Bancos y Seguros,
el Consejo de Administracion en la sesion celebrada el 27 de enero de 2017, aprobo
registrar como intereses por cobrar, a partir de este afio, los intereses derivados de la
cartera crediticia que son contabilizados en resultados del periodo hasta el momento en
que son pagados por los clientes. A la fecha de este dictamen este procedimiento se
encuentra en proceso de adopcidn o cambio.

e Como resultado de la implementacién de las Normas Internacionales de Informacién
Financiera, la Compafiia reclasificé a |a cuenta de patrimonio restringido-Ganancia en
Venta de Bienes Recibidos en Pago o Adjudicados, L 17,594,151 que mantenia como
créditos diferidos.




