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Opinién
Hemas aur.ELadn los. asiados financieros adjuntos de Compafiia Financiera SA los cuales

[: lados de al 31 de dici de 2017 y 2016, y los estados del
resultado Imag'al. de cambios en el capital contable y de flujos de efectivo, comespandientes a los

afios que lerminarcn en esas fechas, asl como un de fas polit significativas y

ofra informacidn explicativa. F

En nueslm opinian, los estadus 5 adjuntos p n todos los
, la i jera de Compm[a Financiera S.A. al 31 de diden'bn de

2017 ¥ 2018 asi como sus resultados y sus flujos de efectivo cormespondientes por los afios que
terminaron en dichas fechas, de conformidad con las Mormas Internacionales de Informacidn
Financiera.

Bases de la Opinion

Muestra auditoria fue efectuada de acuerdo con las Normas Intemacionsles de Audilorfa. Nuestra
responeabifidad bajo estas normas se describe con mas delalle en la seccitn de responsabllidades
del auditor para la auditoria de los estados financieros de nuesiro informe. Somos Indepandientes de
la Entidad de acuerdo con las disposiciones del Codigo de Elica para Contadores publicos emitidos
pnrel Consejo de Normas Internacionales de Elica {IESBM y hamos cumplido con nuestras olras

eficas en idad con estos

Consideramos que Is euidanda de audilodia que hemos obtenido es suﬁuﬁenlapara proporcionar una
base razonable para nuesira opinion,

Asuntos Clave de Auditoria

Asuntos Clave de Auditoria son aquelios esuntos que, a nuesiro julcio profesional, fueron de mayor

importancia en nuestra sudiloria de los estados financieros del pericdo actual. Estas cuestiones
fueron abordadas en ef contexto de nuestra audiloria como un todo, y en la fcrm‘anim de nuastra

mﬂndmspedo por la gua no una opinidn por sep sobre aslos il

« Mareo contable con base a NIIF

IMedianta Resolucidn SB Mo. 873/25-08-2014 1a Comision Nacional de Bancos y Sogums aprobd
el marco conlable basade an Normas Intemach de Infc 3 (NIIF}
combinadas con las Mormas Prudencigles emilidas por dicha
institucionas del sistema financiero. Al 31 da dldamhm de 2016, Compafiia Financiera S.A., ha
eoncluido con los procesos de rensicion, y edopcion NIF, por la
refarida Comision.

Otra ian incluida en el di que contienen los estados financieros auditados

La adminisiracidn es respensable de |a oira informacion. La otra informacion comprende asuntos
relacionados a las actividedes operacionales de la Comparia.

Nueslra opinian sobre los estedos financieros no cubre la ofra informacian ¥ no podemos expresar
cualquist forma de opénién al respecto.

En relacion con nuestra zuditoria de los i , B5 nueslia resp leer la otra
informacion y, al hacerio, considerar si esla es | cor con los financieros
© con nuestros conocimientos obtenidos en la auditoria, o de lo conlfrario si parece estar
materialmente distorsicnada. Si, sobre la bass del lmba]u que hemas realizado, podemos conclulr
que exisle una inexaclitud importante de esta otra én, it ¥ 8 notificar este
hacho, No fenemos nada que informar a este respecto.

Responsabilidades del auditor para la auditoria de los estados financieros (Ver Anexo A)

MNuestros objetivos son oblener una seguridad razonable acerca de s los estados financiaros como un
fodo estén libres de erores maleriales, ya sea por fraude o por eror, y emilir nuestra opinicn,
Seguridad razonable 85 un alto nivel de segurlda:l psru no es garantia de que una auditor(a reallzada
de do con Normas Internac da A sl vaa efrores meteriales cuando
existan. Equivocaciones pueden surgir por fraude o emor y se a rialerial si, indivi nente o
en conjunto, puede esperarse razonablemente que influyen en las declsiones econdmicas de los
usuarios, lomadas sobre la base de los estados financieros.

R de la i ion y los encargados de gobierno en relacién con los
estados financieros

La administracian de la Entidad es resp bia de la prep: ion y idn razonable de los
estados financizros adjunios de conformidad con Ias Mormas Internacionales de Informacidn
Financiera, asi como del contrd interna que la administracién de la Entidad considere necesario para

pearmitir a p de libres de errores importantas debido a fraude o enor, |

En la preparacion de los estados financieros, la administracion es responssble de evaluar fa
capacidad de la Entidad para continuar como un negodio en marcha, revelando, segin coresponda,
los asuntos relacionados, salvo que la administracion se proponga liquidar la Enfidad o cesar sus
opsraciones, o no tenga otra allemaliva mas realists que hacerlo,

Los encargados de goblemo son responsables de supervisar el proceso de presentscion de los
informes financizros de la Entidad.

San Pedro Sufa, Cortes
21 de marzo de 2018
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BALANCE GENERAL

(Expresado en Lempiras)

COMPARNIA FINANCIERA, S.A.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
Para los afios terminados al 31 de diciembre del 2017 y 2016

(Expresados en Lempiras)
ACTIVO 2017 2016
Disponibilidades (Nota 6) 127,356,140 91,433,842
Inversiones Financieras (Nota 7) 35,000,000 37,000,000
Préstamos. Descuentos y Negociaciones (Neto) (Nota 8) 1492049984  1,159,637,990
Cuentas por Cobrar (Nota 10) 3,960,637 4,580.420
Activos Mantenidos para la venta, Grupo de Activos
para su Disposicion y Op. Disc. (Neto) (Nota 11) 55,826,585 27,917,804
Propiedad Planta y Equipa (Neta) (Nota 12) 90,343,712 79,495,809
Ofros Activos (Notfa 13) 1,682,315 1,182,188
Total Activo 11810‘2191873 1ﬁM‘miﬂﬂﬁ
PASIVO
Depésitos (Nota 14) 595,402,720 442,195,004
Obligaciones Financieras (Nafa 15) 656,480,633 531,319 424
Cuentas por Pagar (Nofa 16) 52,564,112 26,764,529
Pravisiones (Nota 17) 14,400,000 37,000,000
Oftros Pasivos (Nota 18) 13,600,266 11,135,181
Total Pasivo 1,332,447,734 1,048,414,118
PATRIMONIO (Nota 19)
Capital Autorizada 300,000,000 170,000,000
Reserva de Capital - 1.756,174
Utilidades Retenidas 160,641,045 163,483 621
Patrimonio Restringido No Distribuible 17,130,893 17,594,151
Total Patrimonio 477,771,938 352,833,946

Total Pasivo Mas Patrimonio

1,810,218,673 1,401,248,064

CUENTAS DE ORDEN 2,887,375,980  2,042,848,815
Las nodas adiunlas son parfe infegral de los estados financiercs,
COMPARIA FINANCIERA, S.A,
ESTADO DE RESULTADOS ¥ OTRO RESULTADO INTEGRAL
Para los afios inados al 31 de diciembre del 2017 y 2016
(Expresados en Lempiras)
2017 2016
PRODUCTOS Y GASTOS POR INTERESES
Ingresos por Intereses (Nota 20) 433293760  307.6TAT7
‘Gastos por Intereses (Nata 21) {100,708,032) (79,252,345,
Margen de Intereses 332,584,728 228,418,832
Perdidas por Deterioro da Activos Financieros (Nota 21) 12,500,000 {30,000,000)
Margen de Intereses, Neta de cargos por Deterioro 320,084,728 198,418,832
Ingresos por Comisiones (Nata 20) 6,101,200 4 650,100
Bastos por Comisiones (Nota 27) {5,431,045) (3,112,762)
Otros Ingreses (Gastos) Financieros (Nota 20) 3,717 g62 852,065
Resultado Financiero 324 472,545 200,818,235
Gastos de Fungionarios y Empleados (Nota 21) (53,815668)  (42,875,126)
Gastos Generales (Nt 21) (72,268,199)  (46,584,699)
Depreciaciones y Amorti (Nota 21) {5.191.685) (6.592,164)
‘Ganancias (P par en el Valor R de
Activos y Pasivos no Financieros (Nota 20) 11.317 438 13,760,923
Perdidas por Deterioro de Activos No Finanderos, Neta {(Nota 20) (1.857,839) (1,054,716}
DOlros Ingreses (Gastos) (Nota 20) 21,902 459 25,609,823
Utilidad (Perdida ) Operacién 225,529,094 143,082,272
Utilidad {Perdida } Antes de Impuesto Sobre la Renta 225,529,094 143,082,272
Impuesto Sobre la Renta (Nota 21) (65,371,669)  (42,874,682)
Utilidad (Pérdida Neta) 160,157,425 100,207,581
AJUSTE POR VALOR INTEGRAL
Gananclas (Perdida) En Venta de Activos con Financiamiento 17,130,883 17,504,151
Utilidad (Perdida) Integral Total 1??"‘25&318 117‘BM.T4'|

Las nolas adunlas son parfe tnlegral de los estados financleros.
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COMPARIA FINANCIERA, S.A.
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
Afios terminados el 31 de diciembre de 2017 y 2016
(Expresado en lempiras, Nota 19)

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 y 2016

SALDO AL SALDO AL SALDD AL
‘CONCEPTDS NR01E ANI0E [ I Emy
GAPITAL, RESERVAS ¥ UTILIDADES
Capital Primario 120,000,020 50,000,000 2| 170,000,000 130,000,000 300,000,240
Reservas da Capial 1,756,174 - 1,756,174 - s H E
Dividendes 1,060,000 33,000,000
Utilidades [Pérdidas) 143,276.030 100,207,501 50,008,000 163,483 £21 160157425 130,000,000 193 641,045
206,002204 15020750 BITSIT  J34BIE1 200057425 1EXA90.000 460,641,048
PATRIMONIO RESTRINGIDD
Regularizackin de Ajustes por Valorizacian 17,584,151 - 47,594,159 1,075 791 530,048 17130850
Hjisstes por Adoscitn por Primera Vaz 84 b NIF 2 1,T8EAT4 - 1,786,474 L AT
- w3 - 19350325 pOTSTE 23295293 1703089
TOTAL PATREMONIO 235,032 204 169,557,818 51,756,174 3833046 311 233046 186,295,223 477,771,308
tas paty integral

COMPARIA FINANCIERA, S.A.
ESTADOS DE FLUJO DE EFECTIVOD
Por gl afio terminados al 31 de diciembre del 2017 y 2016
{Expresados en Lempiras, Nota 6)

217 2016
FLUJO DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE OPERACION
Caobro por Interases 380,075,729 307671177
{+) Cobra por Comisionas 10,999,231 8,506,214
(-} Pagn por Intareses {106,140,077) (79,262,346)
(-} Pago per Gastos de Administracion (130,976.060) (158.218,795)
Ganancia o Pérdida por tenencia o explotacin de bienes recibidos en page (Neto) 11,239,569 13,760,823
Inversiones (No consideradas como equivalentes de efeetive)
(+) Desimversion (2,000,000) 5,000,000
Prestamos Descuentos y Negaciaciones
(#) Amortizaciones. 1,311,080,002 1,840,180,008
(-) Desembeisos (1602,773,967)  (2,230,599,438)
Depdsitos
(+) Captaciones 984,719,680 Ti44,323,342
{-) Retires (B30,310.244)  (B44.338,812)
Cuentas por Cobrar y Pagar (Neto) (&,977.009) (5,832,191}
tmpuesto $obre la Renta Pagado (22,605,202) 11,876,695
Otros Ingresas y Egresos [Nata) (463,257) -
Flujo de Efectivo Neto de Actividades de Operacian (6,131,607) {86,520,923)
FLUJO DE EFECTIVO DE LAS AGTIVIDADES DE INVERSION
Blenes Muebles e Inmucbles
(=) Compra de Propiedad, Flanta y equipo, propledades de Inversion {17,795,761) (15,445,809)
() Cras Entradas y Safdas de lnversidn (Neto) (20, 766,619) (8,539,258}
Fluja Meto de Efective Procedente de Actividades de Inversian {47 562,380) (24,085,067
FLUJO DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION
Obligaciones Financieras:
257,262,269
+) Oblancion da Craditos 231,288.201
{-) Amarlizacion de Créditos (10BET1.018)  (172.43582T)
Dividendos Pagados (33,000,000} -
Flujo Neto de Efectivo Pr dente de idades de F lacia 89,616,285 B4,816,842
Incremento (Disminucidn) Neto de efectivo y equivalentes al Efective 35,922,299 {26.189,348)
Efectivo { Disponibldades) y Equivalentes al efective al principio del periodo 91,433,841 117,623,189
Etectivo { Disponibidades) y Equivalentes al efective al Final del periedo 127 141 81 1

Nota 1. Constitucién y Finalidad

Compaiiia Financiera S.A. (COFISA), se constituyd bajo las leyes de la Republica de
Honduras como una sociedad andnima de capital variable mediante Instrumento Pablico No,
28 del 18 de julio de 1983. El 16 de septiembre de 1999, el Banco Central de Honduras
mediante Resolucion No. 323-9/99 |a autorizd para operar como una sociedad financiera a
efecto de formar parte de las instituciones del sistema financiero, para lo cual, debié ajustarse
a la Ley de Instituciones del Sistema Financiero en cuanto a transformarse en una sociedad
andnima de capital fijo establecide en L 10, 000,000. El domicilio legal de la sociedad es |a
ciudad de San Pedro Sula, Cortés.

En el periodo terminado el 31 de diciembre del 2017, COFISA presenta un aumento de capital
de L. 170,000,000 a L. 300,000,000 millones es decir un incremento de L.130,000,000
millones, el cual se perfecciond mediante Resoluciones No. 056/20-01-2017 y No. 1037/11-12-
2017 de enero y diciembre de 2017, mediante |las cuales la Comision Nacional de Bancos y
Seguros (CNBS) resclvio autorizar los aumentos de capital por L. 50,000,000 y
L.80,000,000.00 respectivamente.

BALANCE GENERAL

(Expresado en Lempiras)

Los estados financieros de Compafia Financiera S.A., por el periodo comprendido del 1 de
enera al 31 de diciembre de 2017, se presentan de manera individual debido que no forma
parte de ningln grupo economico. Estos estados financieros fueron conocidos en sesion del
consejo de Administracion del 27 de enero de 2018, segan Acta 1-2017, punto XI11-10.

De conformidad con la Resolucion GES No.281/05-04-2017, los estados financieros deben ser
publicados dentro de los cuatro meses siguientes a |a fecha del cierre,

MNota 2. Principales Politicas Contables

2.1 Base de Presentacion

Los estados financieros de Compafiia Financiera S.A., han sido preparados de acuerdo con
normas emitidas por la Comisién Nacional de Bancos y Seguros, organismo regulador gue
establece los criteriog contables, y en lo coincidente con base a las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF). Estos estados financieros han sido preparados bajo el costo
historico, el cual es modificado por la revaluacion de los activos financieros y pasivos
financieros medidos a costo amortizado o al valor razonable con efecto en los resultados, los
activos financieros y pasives financieros disponibles para la venta y todos los contratos de
instrumentos derivados.

La preparacion de los estados financieros de conformidad con las NIIF requiere el uso de
ciertas estimaciones contables importantes. Las areas que implican un alto grado de juicio o
complejidad, son reveladas en la Nota 4.

2.2Cor ion de d tranj

/]
Las partidas incluidas en los estados financieros de COFISA 5.A. estan medidas en Lempiras
que es la moneda de curso legal en |a Repablica de Honduras.

Las transacciones en moneda extranjera son convertidas a lempiras a la tasa de cambie oficial
vigente a la fecha de las transacciones, |as ganancias y pérdidas provocadas por la
conversion de estas lransacciones y de conversion a tasa de cambio por cambio en moneda
extranjera, son reconocidas en los resultados al final del periodo.

Al 31 de diciembre de 2017, COFISA no maneja operaciones activas o pasivas en moneda
extranjera, sin embargo mantiene depositos en Instituciones Financieras de la localidad por
un monto equivalente a L. 658 811. Destinados a pagar la compra e instalacion del nuevo
Care Bancario

2.3 Consolidacién

Como se explica en la nota 1, los estados financieros de Compafia Financiera S.A. se
presentan de manera individual debido a que no mantiene inversiones en olras entidades
econdmicas.

2.4 Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo comprende el efectivo e inversiones a corto plazo de
gran liguidez, facilmente convertlbles en importes determinados de efectivo, incluyendo:
efectivo, depésitos en el Banco Central, depositos e inversiones en otras instituciones
financieras, depositos en banco del exierior documentios a carge de ofras instituciones
financieras.

2.5 Activos financieros

Compafia Financiera S.A. reconoce como activos financieros las Disponibilidades,
Inversiones Financieras, Préstamos, Descuentos y Negociaciones y Cuentas por cobrar. Las
Iinversiones en certificados se registran al costo de adquisicion.

Los prestamos descuentos y negociaciones representan los derechos provenientes de
operacignes sujetas a riesgo crediticio, bajas las distintitas modalidades derivados de recursos
propios. Los créditos se clasifican en funcion de la situacion de pago en: vigentes, afrasados,
vencidos, refinanciados y en ejecucién judicial de conformidad con la normativa emitida por la
Comision Nacional de Bancos y Seguros.

Los intereses por cobrar se reconocen sobre la base de acumulacion, Cuando un crédito
presenta una mora mayor de 80 dias son reversados contra ingresos del periodo y registrados
en cuenta de orden. Los intereses se registran de acuerdo con la normativa emitida por la
Comisién Nacional de Bancos.

Las cuentas por cobrar son activos financieros que se mantiene dentro del modelo de negocio
de la institucidn, con la finalidad de recolectar los flujos de efectivo contractuales, por las
cuales por lo cual se registran al valor razonable y miden al costo amortizado utilizando el
método de tasa de interés efectiva.

2.6 Deterioro de actives financieros

Activos registradaos al costo amortizado

Compafiia Financiera S.A. evalla en cada fecha de balance, si existe evidencia objetiva que
un active financiero o un grupo de activos financieros se ha deteriorado. y las pérdidas por
deterioro son incurridas si, y solo si, existe evidencia objetiva de deterioro coma resultado de
uno © mas eventos gue ocurmieron después del reconocimiento inicial del activo y ese evento

La Compaiiia Financiera 5.A. tiene como actividades principales otorgar préstamos, realizar
inversiones, recibir depositos de ahorro y a plazo, emitir titulos, asi como efectuar las demas
operaciones financieras que la Ley del Sistema Financiero e permite, en moneda nacional.
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, COFISA no realiza transacciones en moneda extranjera.
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de pérdida tiene un impacto en los flujos de efectivo futuros estimados del activo financiero o
grupo de activos financieros que pueden ser estimados razonablemente,

Los préstamos por cobrar se presentan netos de la estimacion por deterioro, mediante
clasificacion crediticia que se realiza al cierre de cada mes, de conformidad a los
procedimientos y porcentajes establecidos en las Resoluciones SB No. 473/29-04-2015, GES
No.891/23-10-2017 emitida por la Comision Nacional de Bancos y Seguros, la cual estableca
cuatro criterios fundamentales consistentes en: Capacidad de pago, comportamiento de pago,
disponibilidad de garantias y entorno econdmico.

Los activos adquiridos a través de adjudicacion judicial v cancelacion de préstamos se
registran conforma a las normas emitidas por la Comisién Nacional de Bancos y Seguros
mediante Resolucién GE Mo. 180/06-02-2012, |z cual considera criterios bésicos, consistentes
en: el valor acordado con el deudor en la dacion de pago, valor de mercado segdn avaluo
practicado por un profesional inscrito en la CNBS, valor consignado en el remate judicial o al
60% el saldo de capital del préstamo, el que resulte menor.

2.7 Activos mantenidos para la venta y grupo para su disposicién

Compafiia Financiera S.A. valora los activos de largo plazo poseidos para la venta, al valor
menor entre su importe en libros v su valor razonable menos los costos de venta a excepcion
de los bienes recibidos en pago o adjudicados cuya contabilizacion se realiza con base a la
normativa vigente.

2.3 Bienes recibidos en pago o adjudicados

Los bienes recibidos en concepto de pago de creditos se contabilizan al menor valor
establecide en la Resolucion GE Mo.180/06-02-2012, Para estos efectos se considera como
valor de mercado, el avallo pericial de los bienas realizados por perito inscrito en la Comision
Nacional de Bancos y Seguros.

Compafiia Financiera 5.A. dispone de un plazo de hasta dos (2) afios contados a pariir de su
adquisicion para liquidarlos, caso contrario el wvalor de estos activos se castiga
progresivamente durante un periodo de tres (3) afios, de conformidad con el reglamento para
activos eventuales.

2.9 Propiedades, Planta y Equipo

El terreno y edificio que ocupa la oficina principal y agencias, estan registrados al valor
histarico. Los edificios el mobiliario y equipo e instalaciones se registran al costo menos la
depreciacion acumulada. Todas las ofras reparaciones y mantenimientos son cargadas al
estada de resultados durante el gjercicio en el gue son incurridas, de conformidad con las
circunstancias. Los valores residuales de los activos y las estimaciones de vida Otil son
revisados periddicamente v ajustados si es necesario,

Comparifa Financiera SA. utiliza &l método de linea recta para registrar la depreciacidn y
amortizacion, aplicando tasas de acuerdo con la wida ubil, permitidas por las autoridades
fiscales. La vida util esiimada de los activos es |a siguienta;

PERIODO DE
ACTIVO DEPRECI,
Edificios 30
Mohbiliario y Equipo de Oficina 5-10
Equipo de Informatica 5
Instalaciones 10

Al menos una vez por afio se realiza un inventario de toda |a propiedad planta y equipo dando
de baja aquellos bienes que estan fuera de uso o deteriorados con la autorizacion de la
Gerencia.

La propledad Planta y equipo son protegidos con una péliza de seguros de dafio que cubre los
diferentes riesgos a que se ven sometidos estos bienes, la cobertura de esta pdliza es
revisada al menos una vez al afio y se realizan los ajustes correspondientes.

2.10 Activos Intangibles

Las licencias de software de computadora son capitalizadas sobre 1a base del costo incurrido
para adquirirlas mas las erogaciones efectuadas para ponerlas en funcichamiento. Los costos
son amortizados sobre la base de la vida Otil esperada (cinco afios).

2.11 Beneficios para empleados

De conformidad con la Ley del Sistema Financiero Decreto 128-2004, Articulo 181 y la
Resolucion CNBS No. 1378/08-08-2009, las instituciones del sistema financiero deberan
constituir un Pasivo Laboral Tetal (PLT) no inferier al §% anual hasta completar el 100%,
calculado sobre |a base del PLT estimado con base en la legislacion laboral hondurefia, asi
coma en los reglamentos y politicas internas.

Al 31 de diciembre del 2017, Compafiia Financiera 5.A., ha constituido el 45% del PLT, en
complimiento al plan presentado ante la Comisian Nacional de Bancos y Seguros en fecha 10
de noviembre de 2010.

212 Préstamos por Pagar

Los préstamos por pagar son reconocidos iniciaimente al valor razonable conforme al monto
recibido, neto de costos de transaccion. Los préstamos posteriormente son medidos al costo
amortizado que es el importe al que fue medido en su reconocimiento inicial, menos
reembolsos del principal, mas o menos, la amortizacion acumulada, utilizando el método del
interés efective, de cualquier diferencia entre el importe inicial y el importe al vencimiento v,
para activos financieros, ajustado por cualquler comreccion de valor por pérdidas,

2.13 Impuestos diferidos sobre las ganancias

Los impuestos diferidos sobre las ganancias deben ser registrados, ufilizando el método de
pasivo, sobre las diferencias gque se originan entre las bases fiscales para aclivos y pasivos y
los valores de dichos activos y pasivos registrados en los estados financieros.

Al 31 de diciembre del 2017, Compariia Financiera S.A., no muestra diferencias que impliquen
impuestos diferidos

2.14 Provisiones

Compaiiia Financiera 5.A., hace las provisiones que considera necesarias para hacer frente a
hechos derivados de I los o de incertidumbre gue pudi implicar una
erogacion de efectivo.

2.15 Capital aceionario
Las acciones de capital se emiten en la proporcion que corresponda luego de que el aumento
ha sido autorizado por fa Comisién Nacional de Bancos y Seguros.

Los dividendos gue se decretan como pagos a los accionistas, se contabilizan en el pasivo
cuando son aprobados por la Asamblea de Accionistas.

2.16 Ingreso y gasto de intereses

A parlir de marzo del 2017 COFISA cambid la politica contable de ingresos por intereses del
sistema del efectivo a base de acumulacion. Cuande un crédito presenta una mora mayor a 90
dias son reversados del ingreso y registrados en cuentas de orden. Los intereses se registran
de acuerdo con la normativa emitida por la Comisién Nacional de Bancos y Seguros.

Los intereses sobre los depositos, préstamos recibidos y otras obligaciones se reconocen
sobre la base de acumulacion.

Nota 3. Administracion de Riesgos

Principales Riesgos
Los principales riesgos a los que esta expuesta la financiera, son los siguientes:

Riesgo de crédito.
Riesgo de liquidez.
Riesgo de mercado.
Riesgo operativa.
Riesgo legal.
Riesgo estratégico.
Riesgo reputacional.

Compafila Financiera S.A. cuenta con una Unidad de Riesgos, a través de la cual, ha
establecido con base en las normas emitidas por la Comisidn Nacional de Bancos y Seguros,
una plataforma documental de politicas y procedimientos a efecto de identificar, evaluar,
mitigar, monitorear y comunicar los riesgos inherentes que puedan afectar a la Compaiiia.

Una exposicién mas amplia al respecto se hace en el informe de cumplimiento normative con
datos al 31 de diciembre de 2017.

3.1 Estrategia en el uso de recursos financieros

Consliste en la probabilidad de perdida como consecuencia de la imposibilidad de implementar
apropiadamente los planes de negocio, las estrategias, las decisiones de mercado, las
asignaciones de recursos y su incapacidad para adaptarse a los cambios en el entarno de los
negocios.

Las actividades operacionales de Compafia Financiera, S.A. estan relacionadas al uso de
instrumentos financieros. La Companiia acepta depositos de clientes tanto a tasa fija como a
tasa variable, a distintos periodos y procura generar margenes de rendimiento superiores
mediante la inversion de diches recursos en activos sdlidos. La Financiera busca incrementar
estos mérgenes mediante la estructuracién de los recursos y préstamos de corto plazo a
plazos mayores y a tasas superiores, mientras mantenga suficiente liquidez para cumplir con
las obligaciones a las que podria estar sujeta.

Al 31 de diciembre de 2017, Compafiia Financiera S.A. mantiene con bancos locales lineas
de crédito a efecto de mitigar el riesgo ante la posibilidad de un retiro masivos de depositos
que requieren fondos de disponibilidad inmediata,

3.2 Riesgo de Crédito
Es la posibilidad de incurrir en perdidas por el no page o pago inoportunc de las
obligaciones a cargo de prestatarios, deudores de cualguier tipo, anticipos otorgados a
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prestadores de servicios, riesgo de contraparte de las inversiones y cualquier otra
operacion gue determine una deuda a favor de la institucion.

Las estimaciones por pérdidas son provisionadas de conformidad con las Normas para la
Evaluacién y Clasificacion de la Cartera Crediticia emitidas por la Comision Nacional de
Bances y Seguros, COFISA estructura su nivel de riesgo de crédito, estableciendo limites en
la cantidad de riesgo aceptado respecto a un prestatario, area geografica y seclores
econdmicos, los riesgos se monitorean y estan sujetos a una evaluacion menor o igual a un
afio; estos son definidos y aprobados por la administracidn.

3.3 Riesgo de Mercado

Es la posibilidad de incurrir en pérdidas derivadas del incremento no esperado en el
monte de las obligaciones con acreedores externos o pérdida en el valor de activos, a
causa de variaciones en los parametros que sirvan de referencia o afecten el precio de
los instrumentos financieros.

Al 31 de diciembre de 2017, Compafia Financiera 5.A. no realiza transacciones en monada
extranjera. Sin embargo mantiene dentro de las disponibilidades dos cuentas de depésitos en
dblares en Instituciones Financieras equivalentes a L. 658,811 recursos reservados para el
pago de la adquisicién & implementacién del nuevo sistema informatico denominado Bantotal

34 Riesgo de Liquidez

El Riesgo de liquidez es el riesgo de que una entidad encuentre dificultades financieras para
cubrir obligaciones asociadas can pasivos financieros a corto plazo y que son liquidadas con
financiamientos caros. El enfoque de COFISA para administrar la liguidez es asegurar, en la
mayor medida posible que siempre contara con los recursos suficientes para cumplir con sus
obligaciones de corte plazo o cuando vencen.

Las Normas de Riesgo de Liguidez, Resolucion GE No. 252/25-02-2015, establecen que la
Institucion debe mantener las posiciones siguientes

PRIMERA BANDA (30 DiAS) SEGUNDA BANDA (60 DIiAS)
<=1vez activos liquidos <=1,5 veces activos liquidos

Al 31 de diciembre de 2017, Compafiia Financiera S5.A. ha dado cumplimiento a estas
disposiciones al presentar las relaciones siguientes:

Posicion para 30 dias: -0.24
Posicion para 90 dias: -0.37

Como se explica en el Ultimo parrafo de Nota 3.1 en caso de una probable situacién de
iliquidez, Comparfiia Financiera S.A. cuenta con lineas de crédito con bancos locales para
atender situaciones que requieran disponibilidades inmediatas.

3.5 Riesgo Pais
Se entiende como el riesgo inherente a operaciones transnacionales y, en particular, a las
financiaciones desde un pais a otro para este tipo de riesgo.

Al 31 de diciembre de 2017, Compafiia Financiera S.A. no realiza transacciones fuera del
territorio nacional.

36 Riesgo Fiduciario

También llamado Riesgo de Contraparte v se entiende como aquel riesgo producto de la
incertidumbre de poder recuperar los importes prestados a terceros que se otorgaron
basandose en un nivel de confianza y aceptacion.

Al 31 de diciembre de 2017, la Administracién considera no haber realizado transacciones de
esta naturaleza.

3.7 Riesgo de Solvencia Patrimonial

Se refiere a la probabilidad de que una institucion del sistema financiero no cumpla con la
cobertura de conservacion de capital y el coeficiente de apalancamiento como factores de
fortalecimiento del marco de capital basado en riesgos.

Segun el articulo 37 de la Ley del Sistema Financiero y las Normas para la Adecuacion de
Capital, Resolucion GES No. 992/16-12-2016, con el objeto de mantener constantemente su
solvencia, las instituciones del sistema financiero deben presentar un Indice de adecuacion de
capital minimo del 10% con respeto al total de activos de riesgo. Al 31 de diciembre de 2017 y
20186, el indice de solvencia de Cofisa es el siguiente:

BALANCE GENERAL

(Expresado en Lempiras)

ADECUACION DE CAPITAL manrt 3111218

Al Recursos de Capital
Al Subtotal Capital Primario 300,000,000 | 170,000,000
Al Subtotal Complementaria 160,641.045| 163,613,418

Total Recursos de Capital 460,641,045 | 333,613,413
B. Actives Ponderados
B Subtotal Activos Ponderados con 0% de Riesgo - -
Bl Subtotal Actives Ponderados con 10% de Riesge 1,874,599 1,637,495
B.I Subtotal Activos Ponderados con 20% de Riesgo - -
B.IV Subtotal Actives Ponderados con 50% de Riesgo 328,987 431 | 267,699,781
BV Subtotal Actives Ponderados con 100% de Riesgo 11,024 888,669 | 756,820,508

BMI Subtotal Actives Ponderados con 120% de Riesgo - -
B.MI Subtotal Activos Ponderados con 150% de Riesgo - -
B. VIl | Subtotal Activos Ponderados con 175% de Riesgo - -
Total Actives Ponderados por Riesgo 11,355,750,700 |1,026,157,784

Relacién (Recursos de Capitall Activos Ponderados)
% 33.98% 32,51%

Suficiencia (Insuficiencia )de Capital 325,085,975 | 230,997,637

3.8 Riesgo Operacional y Controles Internos

Es la posibilidad de incurrir en pérdidas por deficiencias, fallas o inadecuacién en el recurso
humano, los procesos, la tecnologia, la infraestructura, ya sea por causa enddgena o por la
ocurrencia de acontecimientos externos. La exposicion a este riesgo puade resultar de una
deficiencia o ruptura en los controles intemes o procesos de confrol, fallas tecnolégicas,
errores humanos o deshonestidad, practicas inseguras y catastrofes naturales, entre otras
causas.

Compaiiia Financiera S.A. ha implementado una plataforma de paliticas y procedimientos a fin
de identificar y confrolar diferentes tipologias en las que se incurre o podria concretarse el
riesgo operativo, incluyendo debilidades de control interno, entre ellos:

» Fraude interno y externo
+ Relaciones laborales y seguridad en el trabajo
» Practicas empresariales

+ Dafios a los activos fisicos

« Fallas an |a adecuacion y gestién de procesos
+ Fallas en los sisternas de informacian

+ Eventos externos

La eompafiia para prevenir este riesgo cuenta con la certificacion 1SO 9001-2008 y proxima
actualizacion a la norma IS0 9001-2015 bajo un enfogue en la gestion de riesgos.

Al respecto, Compafila Financiera S.A. cuenta con la herramienta para gestionar este riesgo
que incluye los respectivos limites, escalas y diversificacion.

3.9 Riesgo legal

Es la posibilidad de incurrr en pérdidas derivadas del incumplimiento de normas legales,
errores u omisiones en la confratacion, de fa inobservancia de disposiciones reglamentarias,
de codigos de conducta o normas éticas. Asimismo, el riesgo legal puede derivarse de
situaciones de orden juridico que afecten la fitularidad o disponibilidad de los activos, en
detimento de su valor. Esto incluye las normas para la prevencion del lavado de activos.

Compafiia Financiera 5.A. dentro de su sistema de gestion de calidad posee el proceso Legal
gue se encarga de gestionar este riesgo en cuanto a litigios, demandas, y ofros asuntos de
orden legal; adicionalmente, cuenta con la matriz de cumplimiento normativo, aplicables a la
Compafia,

3.10 Riesgo regulatorio

Es el riesgo de pérdida que se origina de incumplimientos a los requerimientos regulatorios o
legales que le son aplicables,. También, incluye cualquier pérdida gue podria originarse de
cambios en los requerimientos regulatorios.

3.11 Riesgo de valoracién
Es el riesgo asociado con las imperfecciones y subjetividad de los modelos de valuacion
utilizados para determinar los valores de los activos o pasivos.

Al 31 de diciembre de 2017, Compariia Financiera S.A. no aplica modelos de valuacidon que
conlleven un escenario de Riesgo en su valoracion en consideracion que dichos activos y
pasivos se manejan al costo histdrico y valor razonable.

3.12 Riesgo Reputacional

Es el riesgo de pérdida de negocio por la opinion publica negativa y dafio consecuente en la
reputacion de la institucién financiera que se origina por fallas en la gestion apropiada de
algunos de los riesgos citados anteriormente, o del involucramiento en actividades impropias o
ilegales por la institucion o su administracion tales como lavado de dinero o la intencion de
ocultar pérdidas.
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MNota 4. Estimaciones contables importantes y criterios para aplicar las politicas
Contables.

COFISA realiza estimaciones que afectan las sumas reportadas de los activos y los pasivos
dentro del sigulente ejercicio financiero. Las estimaciones y criterios son evaluados
continuamente y estan basados en experiencias histdricas y otros factores incluyendo las
expecialivas de eventos futuros que conforme a las circunstancias, se consideran razonables.

Compafila Financiera 5.A. evalla la cartera de créditos sobre una base mensual. Para
determinar si una pérdida por deterioro debe ser registrada en el estado de resultados, la
Compafiia aplica los criterios definidos en lag Normas para la Evaluacion y Clasificacion de la
Cartera Crediticia, Resolucidn GE No. 473/28-04-2015 y Resolucion GES Mo 891/23-10-2017.

Los intereses ganados por las inversiones se registran en el estado de resultado al momento
de recibirlos en efectivo.

COFISA reconoce las inversiones en Banco Central de Honduras y Bancos del Interior en las
fechas en que se originaron. Las compras ventas generalmente son reconocidas a la fecha
de la negociacién en la que la compafila se compromete a comprar o vender el activo

Nota 5. Informacidn por segmentos

Al 31 de diciembre de 2017 y 2018, se presenta |la siguiente segmentacion de carera
crediticia:

CONCEPTO 2017 2018
PRESTAMOS RESERVA NETO PRESTAMOS RESERVA NETO
Por Sector
Comercial 254 506,168 41817876 212688293| 2337778844 33267706 304511138
Vivienda 656,236,890 16,734,378 636,502,513 534,711,705 18,654,012 516,057,683
Consumo 644,217,588 48513260 505604,328| 418,709,107 31,057,114 367,651,993
1,554,960, 646 107,165,513 1,447,795133| 1,291,199,656 82,978,832 1,208,220,824
Eor Categoria
Categoria | 1,127,5687,832 6,153,833 1,121,433998| BO5516.110 4,553,605 890,962 505
Categorta Il 281,832,761 13518632 268,314128| 266668975 11,230.738 255420237
Categoria Il 56,025482 14,991,513 41,033,868 50450404 14755260 44,704, 144
Categoria IV 35,105,871 20,836,979 14,268,592 30,358,158 17.822.148 12,536,010
Categoria V 54,408,801 51,664,557 2744044 39,187,008 34,608,080 4,588,028
1,564,960,646 107,165,513 1,447,795133| 1,291,199,655 82,978,831 1,208,220,824
Por Garantia
Hipotecaria 883876242 67544169 826332073 848026663 513095356 705,631,308
Prendaria 648,801,235 48680438 600,210,797 | 421,888,140 31,080,523 380,807,617
Accesoria - - - -
Fiduciara 22,193,169 940,008 21,252,263 21,284,853 502,853 20,781,900
1,654,860,646 107,165,613 1,447,795,133  1,291,198,6566 B2,978,831 1,208,220,825
Nota 6: Disponibilidades 1/ 2017 2016
Cala 4898 678 3,492,380
Depdsitos en Instituciones Financieras del Interior 15,790,542 13,039,317
Cheques y Valores al Cobro 2,955,453 3,335,833
Disponibilidades para Cémpuio de Encaje 2/ 103,711,487 71,566,513
Total Disponibilidades 127,356,140 91,433,842

1/ La Compafila Financiera S.A registra en esta cuenta al 31 de diciembra del 2017 el efectivo y el
equivalente de efectivo

2( Se registran en esta cuenta al 31 de diciembre de 2017 los depdsitos obligatorias v restringidos para
encaje de la siguiente manera:

Banco Central de Honduras:

Cuenta de Encaje (Depdsitos) 74,461 467 48 666,513

Guenta de Registro Contable (Inversiones ) 28,260,000 22,000,000
Total Restringido para Encaje 103,711,467 71,566,513

El encaje correspondients a la o del 21 de dick de 2017 al 3 de enero de

2018 se presenta de la siguiente manera:

Posicién de Encaje

Obligaciones Depositarias Promedio 586,150,348

Caja +BCH 12% 70,338,042

Inversiones Obligatorias Requeridas 5% 25,228 451

Inversiones Cbligatorias Efectuadas al 5% 28,250,000

Excedentes en Inversiones Obligatorias (sobrencajg) 301,881

Nota 7: Inversiones Financieras 1/ 2017 2016

Inversiones no Obligatarias 30,000,000 30,000,000

Inversiones de Fondos especiales 9,000,000 7,000,000
Total Inversiones Financieras 39,000,000 37,000,000

(Expresado en Lempiras)

1/ En esta cuenta se registran las Inversiones no obligatorias y estan conslituidas por carificados da
depdsito, cuya vigencia es de un afio y renovables a su vencimiento, devengando tasas de interés anual
que oscilan entre el 10% y 14% y las reservas para prestaciones sociales.

Nota 8: Prestamos Descuentos y Negociaciones 1/ 2017 2016
Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 |a cartera de crédito se integra asi:
Vigentes
Comereial 180,378,380 281,184,305
Vivienda 626,085758  501,135415
Consumo 618,775,783 399,251.453
1425239930  1,181,57T1,173
Atrasados
Comarcial 7,753,060 1,641,742
Vivienda 10,804,798 23,644,218
Cansumo 23,240,023 16,583,361
41,797,889 41,869,322
Vencidos
Comercial 4,735,180 462,880
Vivienda - 29,667
Consuma 2107172 2,077,247
6,842,352 2,569,794
Refinanciados
Comercial 47,342,772 45,740,108
Caonsumo 84,610 787,046
47,437,382 46,537,155
En Ejecucion Judicial
Comarcial 14,206,759 8,749 807
Vivienda 19,346 334 9,802 408
33,643,003 18,652,213
Rendimiento Financiero por Cobrar 2/ 53,218,031 =

Total Prest. D tos y Negociaciones
Estimacidn por deterioro Acumulado 3/

1,608,178,677 1,291,199 657
(116,128,694)  (131.561,677)
1,492,049,983  1,159,637,980

Total Prastamos D tos y Negociaci (Neto)

La cartera contaminada o en mora s& muastra a continuacion;

Estado de los tamos 2017 2016
Vigentes 1425239931  1,182,219.864
Atrasados 41,797,890 41,858,864
Vencidos 5,842,352 2,120,460
Refinanciados 47,437,382 43,348,156
En Ejecucion Judicial 33,643,092 18,652,213
Sub Total 1,664,960,647  1,291,199,657
Rendimiento financiero por cobrar 53,218,031 -
Total 1,608,178,678 1,291,199,657

1/ En esta cuenta se leglsha la cartera da préstamua de la Compafiia Financiera de conformidad con los
tos establecidos por la aul i al 31 de diciembre de 2017 y 2018, segin su

ua]luad Ia relaciédn de cartera vendlda a cartera bruLa tue' de 0.44% y 0.20%.

2/ Se registran en esta cuenta los intereses por cobrar sobre préstamos, en cumplimiento a las normas
establecidas por la Comision MNacional de Bancos y Segures; El Consejo de Administracion en sesidn
celebrada el 27 de enerc de 2017, aprobd cambiar el método de efectivo para cobro de intereses de la
cartera credificia, al métedo del devengo adoptando e implementande dicha norma & pariir mes de
marze del mismo afio,

3/ En esta cuanta sa registran las estimaciones pot Hasgoe reiaclonados con la cartera de préstamos al
31 de dicembre de 2017 y 2018, la Comp Fi refiej mentes por este concepto de
L. 116, 128684 y L 131, 561667, la coberura de mora crediica es 140.23% y 208.56%
respectivamente; después de agotar Ios mecanismos de recuperacidn durante el afio de 2017, COFISA
hize efecliva la ulilizacion de la estimacion por un monto de L. 3, 896,382 al dar de baja préstamos de
clientes considerados de pérdidas, segun punto de acta No. 1X-2017.

La diferendia entre la reserva registrada en los estados financieros por L.116128684 vy la reserva
asignada a los créditos en mora segin los lineamientos de la Comision Nacional de Bancos y Seguros
por L, 107, 165,513 se debe a un exceso da reserva constitulda por L. B,963.181,

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 |la tasa promedie pondarada de la cartera crediticia es 30.5% v 30%,
respectivaments

Los créditos otorgados con garantia de deposito ascienden a L. 4, 938,000y L. 8, 386,000, para los afios
terminados 2017 y 2016,

Al 31 de diclembre de 2017 v 2016, los intereses devengados por la cartera de créditos v no reconocidos
en el estado de resultado ascienden a L. 24, 364 246 y L. 42, 723,760, respectivamente

Mota 9: Estimacidn para Incobrabilidad de Créditos
A continuacion se muestra por sector, calificacién y garantia la distribucién de la estimacion por deteriono
en los préstamos olorgados a la fecha:
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|. Por Sector 2017 2016
Comercial 41,817 878 52,745 438
Vivienda 16,734,378 28,575,650
Consumo 48,813,260 49,240 579
107,165,514 131,561,667
Il. Por Categoria
Catagoria | 6,153,833 7,219,671
Categoria Il 13,518,632 17,820 433
Categoria Il 14,091,513 23,394,239
Categoria IV 20,836,879 28,256,743
Categoria V 51,664,557 54,870,581
107,165,514 131,561,667
il Por Tipo de Garantia
Hipotecaria 57,544,160 81,486,548
Prendaria 48,680,438 49,277 694
Accesoria - -
Fiduciaria 940 906 TaT 425
Otras - -
107,165,513 131,561,667
Nota 10: Cuentas Por Cobrar 2017 2016
Faltantes de Caja 528,995 525,339
Caja Chica 55,000 50,000
Cuentas Varias 1/ 3,376,942 4,005,081
Total Cuentas Por Cobrar 3,960,938 4,580,420

1Se encuentran registrados en esta cuenta vanas cuentas diversas, valores pendientss de cobro a
varios prestamos, y cuentas por cobrar a empleados.

Nota 11: Activos Mantenidos Para la Venta, Grupo de Activos para

su Disposicién 1/ 2017 2016

Bienes Recibidos en Pago o Adjudicados 84 493,577 56,492 460

Estimacion per Deterioro Acumulado (28,666,993} (28,574 656)
Total Active Mantenido Para la Venta Neto 55,826,585 27,817,804

1/ 8 mantienen contabilizados en esta cuenta todos los actives recuperados para su disposicidn (venta)
por efecto de las daclones en pago y adudicaciones legales, la adquisicidn de estos bienss fue de
67.22% vy las ventas de los mismos  asciende Gnicamente al 34.08%  del saldo de esta cuenta al
31-12-2017, el comportamiento de los bienes recibidos en pago o adjudicados, se muestra a
continuacion:

Al 3 de diciembre de 2017 y 2016, compaiiia financiera S.A., mantiene bienes para la venta que han
sido recibidos en dacion de pago o adjudicacion judicial,

Comportamiento Valor Activos Roseorvas
Saldo al 31 de diciembre de 2016 56,482 460 28,574,656
Adquisicionss 56,799,855 [1.772479)
Retiros por ventas {28.758,738) 1,864,816

Saldo al 31 de diciembre de 2017 84,493,577 28,666,993

Nota 12: Propledad Planta y Equipo 2017 2016
Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 los activos fijos, sa integra asi:

Termenos 48,223,155 48 443,742
Edificies 40,009 875 28,913,727
Mebiliario y Equipe 14,467 467 13,833,994
Equipo de Informatica 7,887,816 7,625,895
Instalaciones 2,353,835 2,483,873

Deprec. Acumulada de Propledades, Planta y Equipo (22,608.428) _ (21.8052235)

Total Propiedad Planta y Equipo (Neto) 90,343,712 79,495,809

ANO 2017
Descripeisn Terrenos y “"’E'::E:: ¥ Instalaciones Totales
Edificios
ACTIVOS AL COSTO
Saldo al 31 de Diciembre 2016 77,357,470 21,459,890 2,453,673 101,301,033
Adiciones 21,475,593 | (6,081,781 498,586 | 28,055,960
Retiros iz | 5,186,367 616,424 16,404,843
Revaluaciones | =1 =i =1 -
| COSTOYEVALUACION | 88,233,031 22,356,284 2,363,836 112,852,150
DEPREGIACION 1 A |
Depraciacitn Acumulada 2015 (7.155.870)  (14,234,503) (414,851) {21,805,224)
Ajustes a la Depreciacion | - - - -
Depreciacidn del Pericdo (1,328,008} 948,709 [422,218) (803,215)
TOTAL DEPRECIACION (8,484,679) (13,285,793) (837,767) (22,608,439
_ Saldo al 31 e Diciembre 2017 96,717,809 9,060,491 1,526,068 90,342,712

) BALANCE GENERAL
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{Expresado en Lempiras)

ANO 2016
Descripeién Terrenos y Mabiado i Inztalaciones Totales
_ _ Edificios Eulpc
ACTIVOS AL COSTO | | |
Saldo al 31 de Diclembre 2015 72,851,298 18,171,071 2,332,950 193,468,357
| Adiciones. 2,650,000 3,288.819 150,683 6,088,502
|Revaluaciones 1,758,174 | b b 1,758,174 |
GOSTO Y EVALUAGION 77,357 470 21,459,890 2,483,673 101,301,033 |
namscucnu | | |
Deprecia UM . (5783237)  (11660753)  (288,055) (17.753.035)
| Ajustes a la Depreciacion -1 - - -
| Depreciacion dol Periods (1,362.643) (2573,750) (115,798) (4.052,189) |
TOTAL DEPRECIACION (TASSET0N|  {14,334.503) (414,851)  (21,805,224)
Salde al 31 de Diciembre 2016 70,201,600 7,225,387 2,068,822 79,495,808 |
Nota 13: Otros Activos 1/ 2017 2018
Gastos Anticipados 1,204,435 1,004,598
Otros Gastos 477,880 177.600
Total Otros Activas 1,682,315 1,182,198

1/al 31 de dicembre de 2017 y 2016 Compaiiia Financiera, S.A. presanta an el rubro de Otros Activos,
valores sujetos de amortizacidn en un pericdo no mayor a un afio,

Nota 14: Depésitos 1/ 2017 2016
Depésites A Costo Amortizado

Depdésitos de Ahorro 49,838,406 36,338 337
Depositos a Plazo 536,381,055 400,360,020
Cuotas Anllcapadas 336,321 1,201,720

Sobre Deposﬂos a Costo Amortizado
Total Depdsitos

8,846,938 4294 618
595,402,720 442,195,004

1/ Se registran en esta cuenta los depésitos recibidos bajo las diferentes  politicas y modalidades
establecidas por la Compafila Financiera; SA., vigentes al 31 de dicembre de 2017. En cuanto a las
tasas pag sobre estos d a esta misma fecha se muestiran a continuacitn:

La tasa de costo promedio ponderado en cuentas de ahorro al cierre de los afios terminados el 31 de
diciembre de 2017 y 2016 s de 6.6% y §.5% respectivamente.

La tasa de coste promedio en cuentas de los depdsilos a plaze al cierre de |os afios terminados el 31 de
diciembra de 2017 y 2016 es de 12.75% y 12.25% respectivamente.

En cuanto 2 la concentracion  de depositos a plezo, en 50 clientes se encuentra en promedio los
mayores porcentajes de concentracién, 66.72% y 81% para los afios 2017 y 2016. como se muestra a
continuacién:

Nimeros de Depositantes 2017 2016

Los 10 mayores depositantas 154,100,000 187,949,000
Los 20 mayores Clientes 232,640,000 258,438,000
los 50 Mayores clientes 357,905,200 356,121,700
El resto de clizntes 178,475,855 84,871,584
Nota 15: Obligaciones Financieras
Préstamos Sectoriales 1/ 638,935,708 501,319 424
Créditos y Obligaciones Bancarias /2 15,000,000 30,000,000
Costo Financiere Por Pagar Sobre Obligaciones Financieras 2,544 924

Total Obligaclones Financleras 656,480,633 531,319,424
1/ Los p les destinaedos a la vivienda cuyas garantias son cedidas a BANHPROWI y

RAP, con plazos entre 1 y 20 afics han sido olorgados a tasa de interés entre el 5% Y 14% y al 31 de
diciernbre de 2017 se mostraban de la siguiente manera:

Préstamos Sectoriales

BANHPROWVI 513,600,386 358,542 305

RAP 125,335,323 141,777,119
Total Prestamos sectoriales 53&935,709 501‘319‘424

2/ Los préstamos de Instituciones  Financieras Nacionales recibidos con plazo residual mayor a 30 dias
se presenta a continuacion:

Préstamos de Bancos

Banco del Pals S.A. 15,000,000 30,000,000
Nota 16: Cuentas Por Pagar 2017 2016
Obligaciones por
Administracion (tasa de Seguridad) 56,814 113,478
Retenciones |3R a Empleados por Pagar 206,587 478 956
Aportaciones Pafronales 315471 566,852
Obligacienes Laborales por Pagar 15,700,000 3,000,000
Impuesto Sobre la Renta por Pagar 36,285,230 22,605,202
Total Cuentas Por Pagar 52,564,112 26,764,529




BALANCE GENERAL
‘ O F ISA POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 y 2016
= (Expresado en Lempiras)
iUn amigo que si responde!
Mota 17: Provisiones 1/ 2017 2016 Gastos Generales 2017 2016
Demandas y Litigios - 13,500,000 Consejeros y Direclores 12,295 688 12,120,000
Indemnizaciones Laborales & 9,000,000 ':"“""?* Yp‘i"f?’_‘”“‘:“” fg::zf 2-3:?-2::
i : onoraros sionales . . E
Operaciones o Cublertas por Seguros - 1,300,000 Giantos por Servidios de Tarceros 34,149,637 26,576,508
Ofras Provisiones 14,400,000 13,200,000 Apottaciones 2,326,185 1,848,887
Total Provisiones 14,400,000 37,000,000 Donaciones y Contribuciones Voluntarias 4,031,000 1,269,847
- . . ) ) Combustibles y Lubricantes 2,422,078 -
1/ Esta cuenta refieja una disminucion de 122,600,000, debido a que &l consejo de Administracion Papeletia y Utiles 1,356,616 1,093,032
aulorizd registrar en los resultados L13,500,000 |a reserva de demandas y litigios en vista que se tiene Gastos Lepales 885,120 ]
la certeza que no serd necesario desprenderse de recursos, L 6,000,000 reserva especial que habia Articulos de As Limpi 656,684 <
sido constituida per cuentas deudoras que sin conciliar, situacion solventada sin efectos negativos; Gari:::eﬁon es:z;alrzye\: Saguridad Pablacional 1 105'515 850,225
L1,300.000 reserva constituida para hacer frenle a pusibles perdidas por asallo a la agencias: un Mulias v Sanci .355'034 !
e - R n P Yy Sanciones A -
aumento en otras provisiones por L7 200,000; y reclasificacién de L 8,0000,000 a obligaciones laborales Sitoe Saelic 7751 440 114718
parpaer ot 1B Total Gastos Generales 71,268,199 58,061,818
Mota 18: O‘Ircs.Pasi\fus . T 2016 o Iaclonas v A enclon 2017 2016
Acreadores Varios - Cuentas Varias 12,779,859 11,135,161 Edificios 1,347,210 1,362,843
Interases Cobrados por Anticipado 820410 - Mobiliario y Equipo de Oficina 3,209,831 4,840,344
Total Otros Pasivos 13,600,269 11,135,161 Instalaciones 544843  SBO177
Total Dep ¥ Amor 5,191,684 6,592,164
Mota 19: Patrimonio 1/ 2017 2016
Capital autorizade 300,000,000 170,000,000 Pérdidas por Deterioro de Activos Mo Financieres 2017 2016
Reservas, Resultado y Otros - 1,756,174 Bienes Recibidos en Pago a Adjudicad 1,857,838 1,054,716
Resultados Afios Anteriores 160,641,045 163,483,621 Total Pérdidas por Deterioro de Activos Mo Financieros, Meta 1,857,838 1,064,718
Resultados del Ejercicio = ¥ Impuesto Sobre |a Renta 2017 2016
Patrimenio Restringido no distribuible 17,130,893 17,594,151 Ingresos 478,332,558 304,031,204
Gastos {250,803 466) (220,950,948)
Total Patrimonio 477 ?71&38 852|833'9d8 [ — 225,520,083 143,080,256
1/ En el pericdo terminado el 31 de diciembre del 2017, COFISA refleja un incremento en el capital de Ingresos no gravables 3,184,722) %
L. 130, 000,000; e! cual se p jono mediante lucion Mo. 056/20-01-2017 y No. 1037/11-12-2017 renta neta gravable 222,344,371 143,080,256
de los meses de enero y diciembre de 2017 mediante las cuales la Comision Nacional de Bancos y Impuesto sobre a renta 25% 54,304,451 38,770,568
Seguros resolvié autorizar los aumentos de capital por L. 50, 000,000 y L. 80, 000,000.00 .
respectivamente. Aportacion solidaria temporal 5%, decreto 278-2013 11,087,218 7,104,114
Total impuesto sobre la renta 65,371,669 42,874,682
Mota 20: Ingresos 2017 2018
o 316,175,134 _ 263,823613
Depésitos en Instituciones Financieras 451,185 - Indicadores Financieros: 2017 2016
Inversiones Financieras a Costo Amortizados 3,766,218 5,053,514 Morosidad = Mora Cartera Crediticia/Total Cartera Crediticia 5.15% 4.85%
Préstamos descuentos y negociaciones 420,076.357 301,617 662 Indice de Adecuacién de Capital 3308 32.51%
Total Intereses 433,203,760 307,671,178 g'di“ d’_c':dim 3 Pﬁ’: Hadachormdes R
iusospor Gt e el W SRnin
Otras Comisiones 6,101,200 4,850,100 ROE = Utilidad Neta Anualizada/Capital y Reservas 53.30% 42.56%
O I wiics Flnsclsrcs 2017 2016 ROA = Utilidad Neta Anuallzada/Activos Reales Promedio 8.67% T.B5%
: 1 Cailce de Plazos Hasta 30 dias 31 a 90 dias 0 a 90 dias
Informacion Fm_anciera 46,325 48,749 Calce (Descalce)iActivos Liquid Combinado Combinado  Combinado
Tairgo por Gasivn te Cobry 510,616 s Al 31 de diciembre de 2017 (0.24) (0.13) (0.37)
Otros 3.160.719 11,205 Al 31 de diciembre de 2016 {0.40) (0.40) (0.80)
Total Ingresos Financieros 3,717,862 862,065 Estas notas han sido preparadss tomando en cuenta las disposiciones de la Comision
Nacicnal de Bancos y Seguros contenidas en la circular CNBS MNo.045/2016 refarente al
I S0 ios e o 2017 2016 modelo de estados financieros y notas a los estados financieros, excepto por aguellas notas
v ] _— gque no presentan saldos ya que <] lirmiento de ion no incluye aquellas notas
Bienes Recibidos en Pagos Adjudicadas 11,238 568 13,760,924 que no p saldo o si e no existen.
Otros 77,869 - Mota 22: Indicadores relativos a la carga de recursos humanos
Total Ingresos por Gambios en el Valor Razonable 11,317.438 13,760,924 Al 31 diciembre de 2017 y 2016, Compafia Financiera 5.A., mantienes un promedio de 172 y
161 empleados. De dicha cantidad el 44 % se dedican a los negocios de la Financiera y el 56
Otros Ingreses 21T 2016 % &3 persenal de apoyeo,
Otros 21,902,499 37,086,938 Nota 23: Partes relacionados
Total Otros Ingresos 21,902,499 37,086,939 Al 31 de diciernbre de 2017, Compafila Financiera S.A. considera comeo partes relacionadas a
sus acclonistas, dir princip s ¥y a las empresas con las gue realiza
transacclones comunes dentro del marco regulatorio establecide por el Banco Central de
Total Ingresos AT6,332,559 364,031,204 Honduras. La némina de partes relacionadas es reportada a la Comisién Nacional de Bancos
S |a fre i ida.
Mota 21: Gastes y Seguros con la frecuencia que as requerida.
Gastos por Intereses 2017 2016 Nota 24: Créditos relacionados
. Para los efectos de cumplimiento del Reglamento para las Operaciones de Crédito de las
Depésitos de Aharro 2,756,202 2,329,105 Instituciones Financieras con Pares Relaclonadas, al 31 de diciembre de 2017 y 2018,
Depdsitos a Plazo 60,962 216 44 573,189 Compafiia Financiera S.A., cuenta con capital primario y capital complementario por la
BANHEROVI 26,204,568 18,956 253 cantidad de L 3560, 641,045 y L 333, 483,621, respectivaments, sin embargo, a la misma
RAP 9,871,485 11,346,843 facha, la Compafiia no reparta préstamos con partes relacionadas ya sea por propiedad o por
Prastamos BANPAIS, S.A 914,561 646 945 gestion.
Total Gastos por Intereses 100,709,032 79,252,345 Nota 25: Contratos con personas relacionadas
Pardidas por Deterioro de Activos Financieros. Neto 2017 2016 IS.EZEUI::&Z?NS celebrados con partes relacionadas durante el afio 2017 vy 2016 son los
Préstamos, Descuentos y Megeciaciones 12,500,000 30,000,000
Total Pérdidas por Deterioro de Activos Financieros, Neto 12,500,000 30,000,000 institacion Tipo 2047 2R
Universidad Tecnologica de Alguileres pagados 500,384 600,384
Gastos por Comisiones 2017 2016 Honduras (UTH).
Comisiones 5.431,045 3.112,762 Sarvicios de Seguridad General | Seguridad y vigtlancia 4,712,107 4, 875734
Total Gastos por Comisiones 5,431,045 3,112,762 Total 5,312,491 5,476,118
Gastos de Funcionarios v Empleados 207 2016
Sueldos , 30,582,328 25,496,810 Nota 26: Limites en la concesion de créditos
Bonificaciones y Compensaciones Sociales 16,186,708 11,310,685 Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, Compaifiia Financiera S.A. no ha realizado inversiones
Capacitacion y Entrenamiants 464 454 422 866 tnicas o acumulativas en acciongs por un monto igualo mayor al veinticinco por ciento (25%)
Gastos de Viale 910,806 577044 del capital social de la institucion emisora, ni en conjunto; ni ha otorgado créditos a una sola
y t X persona o grupo econdmico que superen el 20% del capital y reservas,
Cetizaciones Patrenales 2,167,029 2,016,874 I N )
Primas de Seguros y Fianzas 1,161,708 1,191,488 otd 41 Acciones de Toepiora
o G g 'P: mz 2372 537 1759149 Al 31 de diclembre de 2017 y 2016, Compafia Financiera 5.A. no mantiene acciones an
tros Gastos de Pers yId & 798, tesoreria. Los aumentos efactuados en el capital sodial se han efectuado en forma especifica
Total Gastos de Funcionarios y Empleados 53,845,666 42,875,126 y previa autorizacitn de la Comision Nacional de Bancos y Seguros.




